
澳洲統計局周四公佈11月份就業人口
減少6,300人，數據令市場失望，市場
預測就業人口為增加1萬人，而上月數
字則由原來的增加1萬上修至增加16,800
人；同期失業率報升0.1%至5.3%，全職
工作者也減少39,900人。就環球經濟放
慢的影響下，市場擔心澳洲就業情況轉
趨惡劣。市場分析認為澳元兌美元在未
來一年將會回落，預計於明年第一季可
能跌破平價，下半年才有望回升。

澳洲央行早於周二就擔心經濟放慢的
影響下，在每月議息政策會議決定下調
利率25個基點至4.25%，為連續第二個
月降息，主要受澳洲國內通脹壓力減
緩，且歐洲債務危機累及全球經濟增長
下滑所致。澳洲央行稱，歐洲的問題將
會損及未來的全球增長，而且已經衝擊
到亞洲貿易。在澳洲央行降息後，澳元

進一步遠離上周高位1.0330美元。

明年3月底前或減息0.5厘
澳洲央行表示，通脹前景為小幅降低

利率提供了空間，部分分析師認為，這
暗示央行有可能在3月底前進一步降息
50個基點(0.5厘)。銀行間利率期貨走勢
仍完全預示明年2月再度降息25個基
點。澳洲央行未安排1月召開政策會
議，不過一旦歐洲形勢失控，其可以在
任何時間舉行緊急會議。期貨預示明年
6月澳洲利率將降至3.25%左右，而隔
夜利率交換(OIS)顯示，澳洲利率會接
近3.75%。

日前公佈的澳洲第三季經濟增長仍然
活躍，因企業投資興旺且家庭支出意外
樂觀，蓋過了政府緊縮開支以及庫存下
滑產生的拖累。澳洲第三季國內生產總

值(GDP)較前季增長1.0%，第二季上修
為增長1.4%。第三季GDP達3358億澳
元，較上年同期上升2.5%。儘管該報
告顯示出澳洲經濟比其他富裕國家經濟
的表現要好，但澳洲決策者仍非常關注
歐債危機可能給未來造成的風險。

走勢分析，RSI及隨機指數在高位橫
盤，而價位近幾日陷於爭持，令短期走
勢呈現不明朗。下方見重要的邊際支持
在1.0180及25天平均線1.0110，失守或
見澳元兌美元將開展新一輪跌勢，下試
目標指向1.00及0.9930。上方則見較明
顯阻力為250天平均線，上周已見升幅
受限於此，故需先突破此區才見漲幅延
展，目前250天平均線處於1.0340，破
位擴展幅度可至1.0400及1.0450水平。

建議策略：1.0300賣出澳元，止損
1.0450，目標1.0100及0.9980美元。
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紐元匯價本周初受制於78.35美仙附近阻力
後，其走勢已較為窄幅，並且更大部分時間皆
處於77.40至78.30美仙之間的活動範圍。由於歐
洲央行於本周四的利率會議以及歐盟本周五的
峰會結果均會對金融市場造成影響，因此當該
些會議還未有結果之際，投資者在近日已較為
傾向觀望，並且引致歐元及商品貨幣的走勢略
趨穩定。

但隨㠥澳洲公布11月減少了6,300個就業職位
後，澳洲11月的失業率亦已微升至5.3%，所以
受到澳洲的就業數據已有轉弱傾向的情況下，
市場已認為澳洲第4季的經濟表現將遜於第3
季，而澳洲央行將頗有機會在明年首季進一步
寬鬆其貨幣政策，故此不排除澳元將仍有反覆
下調空間的影響下，紐元亦不容易出現較大幅
的反彈，這亦不利紐元於稍後的表現。

另一方面，市場在預期歐洲央行將於本周四有
降息行動之後，投資者亦較為關注歐洲央行是否
會推出其他措施去協助歐元區的銀行業，因此不
排除歐洲央行往後將可能需要採取量化寬鬆的貨
幣政策的情況下，除非本周的歐盟峰會能出現全
面解決歐債危機的方法，否則歐元將仍會進一步
偏弱，並且對商品貨幣造成壓力。預料紐元匯價
將反覆走低至77.00美仙水平。

金價守穩支持 反彈再展
周三紐約商品期貨交易所2月期金收報1,744.80

美元，較上日升13美元。2月期金近日在1,705.70
美元水平獲得較大支持後，已逐漸作出反彈，
並且更一度於本周三反彈至1,747美元水平。預
料現貨金價將反覆走高至1,760美元水平。

商品貨幣續偏弱■
■紐元下試77美仙

馮　強金匯動向

巴西基金上升動力看好

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

巴西作為率先減息的主要新興經濟國家，但8月以來一波波
的市場情緒衝擊，使得基金自首度減息後的9月起，出現平均
每月跌7.95%、升9.09%，以及跌7.87%的漲少跌多格局。據基
金經理表示，自巴央行首度減息至上月底，大盤其間的漲幅僅
得0.67%，主要是受歐美前景憂慮所波及，使得第三季工業生
產出現萎縮，汽車銷售也下滑。

減稅措施可望刺激消費
由於巴西上月中旬通脹已降至7%以下，而全年有望回落至

4.5%的央行目標，讓央行有彈性空間促進經濟，彌補來自歐美
外部衝擊。為防止明年經濟增速下滑，該國財長上周除下調了
消費信貸的金融操作稅外，也下調家用電器及部分食品的工業
產品稅，用住房建築企業的特別稅收更是由6%降至1%，透過
刺激消費來維護當地就業。

財長目標是把明年經濟增長率維持在5%，假如這些措施可
以推動佔52%人口的中產內需消費意慾，目前相關企業相對較
低的市盈率得到擴張同時，持股基金也會受惠。

比如近三個月榜首的百利達巴西基金，主要透過持有巴西上
市公司股票或大部分商業活動在巴西的公司股票，挑選當中盈
利前景相比股值偏低的優質大、中型公司股票以達致中期資本
增長。上述基金在2008、2009和2010年表現分別為-54.62%、

126.89%及7.93%；其資產百分比為91.53%股票、4.36%其他及
4.11%現金；而平均市盈率和標準差為8.77倍及30.69%。

百利達巴西基金的行業比重為27.09%金融服務、15.14%基本
物料、12.22%防守性消費、9.36%工業、6.33%能源、5.63%公
用、5.07%電訊、4.62%房地產、2.51%周期性消費、1.07%科
技及0.29%健康護理件；至於該基金的三大資產比重股票為
8.6%Bank Bradesco、6.39%Itau Unibanco Holding S.A.及
4.99%AmBev。

隨㠥股市市盈率與2009年3月時的低水平相若，在通脹受
控，低負債、低失業、低市盈率的投資環境優勢，加上新措施
將外國人投資股市的金融交易稅由2%降至零，都有助吸引市
場關注。

失業率惡化 澳元添沽壓

巴西央行上月底再度減息

0.5%，加上全球央行同一天聯

手給市場增加流動性，使得大

盤聖保羅指數在上月最後一個

交易日以2.85%漲幅，成為該月

表現最佳的交易日。儘管今年

以來，不少巴西基金仍錄得頗

大的跌幅，不過分析認為，隨

㠥減息效應深化，只要市場情

緒平伏，大盤具備的上升動能

有望開展。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至77.00美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,760美元水平。

巴西基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

百利達巴西基金 -9.13% -22.05%

東方匯理巴西基金 AU C -9.30% -22.24%

德盛巴西基金 AT USD -10.80% -19.08%

匯豐巴西股票基金 AD -12.11% -21.84%
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12月9日重要經濟數據公布
17:30 英國10月對非歐盟貿易平衡，預測:

55.0億赤字，前值: 57.2億赤字
英國10月貿易平衡，預測: 94.0億赤
字，前值: 98.1億赤字
英國11月核心生產物價指數(PPI)
產出物價年率，預測：3.3%，前
值：3.4%；月率預測：0.1%，前
值：-0.1%
英國11月生產物價指數(PPI)產出物
價年率，預測: 5.4%，前值: 5.7%；
月率預測: 0.1%，前值: 0.0%
英國11月生產物價指數(PPI)投入
物價年率，預測：13.2%，前值：
14.1%；月率預測：0.2%，前
值：-0.8%

21:30 美國10月國際貿易平衡，預測:
435.0億赤字，前值: 431.1億赤字

22:55 美國12月路透/密西根大學美國消費
信心指數初值，預測: 65.5，前值:
64.1；現況指數初值，預測: 78.0，
前值: 77.6；預期指數初值，預測:
57.3，前值: 55.4

23:30 美國經濟周期研究所(ECRI)一周領
先指標(12月2日當周)，前值: 120.9


