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美元兌日圓匯價上周在77.30附近獲得較大
支持後，已稍為向上反彈，在衝破78.00水平
後，更一度於本周初反覆走高至78.10附近。
由於美元兌日圓在過去1周以來的走勢皆明顯
能持穩於77水平，該情況已較為有利美元兌
日圓的短期反彈，再加上美國上周五公布的
就業數據有所改善之後，美國聯儲局將暫時
不會急於推出新一輪的寬鬆措施，這亦有助
美元的進一步反彈，故此預期美元兌日圓將
會續有反覆上調空間。

央行擴量寬機會增
另一方面，日本10月份的消費者物價在減

去新鮮食品後，已按年下跌0.1%，再加上日
本失業率又從9月份的4.1%攀升至10月份的
4.5%，因此市場已認為日本早前公布的第3季
經濟成長數據將會往下作出修訂。該些情況
除了是反映日本第4季的經濟表現將可能會遜
於第3季之外，投資者亦已較為憂慮日本經濟
將有再度陷入停滯的危險，再加上歐洲國家
正陸續推行的嚴厲削赤行動亦將對日本經濟
構成負面影響，所以不排除日本央行往後將
會繼續傾向擴大其寬鬆措施規模以及對匯市
進行干預的情況下，美元兌日圓的反彈幅度
將會有所擴大。故此預料美元兌日圓將反覆
走高至78.90水平。

2月期金上周受制於1,767.10美元水平後，已
稍為往下作出回吐，而現貨金價更一度於本
周初反覆走低至1,743美元水平。由於市場仍
在等候㠥本周五舉行的歐盟峰會，再加上其
會議結果仍充滿變數，故此預料現貨金價將
暫時徘徊於1,720至1,770美元之間。

經濟表現難樂觀■
■日圓料回試78.9

馮　強金匯動向

德意志銀行周一發表明年前景預測顯示，2012年金融市
場上主要風險為希臘退出歐元區、法國評級遭調降、西班
牙及意大利融資危機及美國評級再遭調降，相關新聞將再
度困擾環球市場。

本周市場關注12月9日的歐洲峰會目前被視為攸關歐元存
亡的關鍵，決策高層面臨壓力必須提出更多後續措施，其
中焦點在歐洲領袖是否會擴大歐洲央行的角色，成為最後貸
款人。一直以來，央行持續抵抗市場和全球領導人的施壓，
拒絕以最後貸款者的角色介入危機。歐洲央行總裁上周四表
示，如果政界領袖在峰會上同意明顯加大預算控制力度，央
行準備採取更積極措施應對歐債危機。此外，法國總統薩科
齊和德國總理默克爾周一將舉行會晤，商討將在峰會上提出
的聯合建議。金融市場預計會議將朝㠥深度財政一體化取得
重大進展，且有跡象顯示控制危機的緊迫感上升。

提防希望愈高失望愈大
不過，歐債危機發生以來，在已舉行的十四次峰會當

中，每一次都令投資者充滿期望，但每一次卻令投資者大
失所望。德國財政部長朔伊布勒周六提出針對過高主權債
務成立國家償還基金的提議，把各國大部分債務置入一個
特別國家基金中，並在大約20年的時間裡逐步償還，同時

承諾改革以維持負債水平符合目標。他希望建議將可獲得
其他歐盟國家採納，而德國總理默克爾基本上支持此方
案。

周一早段歐元大致持穩在1.3400水平上方，市場憧憬歐洲
領袖峰會可望有新方案落實緩解歐債危機，加上意大利、
希臘與西班牙的新領導人表示將嚴格執行撙節措施和結構
性經濟改革的承諾，提振投資者信心。數據方面，周一公
佈的歐元區11月服務業採購經理指數(終值)為47.5，預測為
47.8，但比上次46.4出現改善，另外同期份綜合採購經理指
數(終值)為47.0，預測為47.2，但同樣高於上次的46.5。

歐元兌美元走勢，本周中衝破近月形成之下降趨向線以
及10天平均線，預示㠥歐元將展開一段反撲，下一級阻力
預估在25天平均線1.3555及1.3620，重要阻力為1.3850/70水
平，為上月初之連日試探而未能作突破之區域。若以黃金
比率計算，上月跌幅之38.2%及50%反彈水平為1.3610及
1.3730，擴展至61.8%則在1.3850。另一方面，下方以1.3360
為較近，亦為較重要之支撐，若果失守將示意㠥歐元或未
能延續反彈勢頭，下試水準將可至1.32及上月初低位
1.3144，之後關鍵理應指向1.30關口。

建議策略：1.3600賣出歐元，1.3850止蝕，目標1.3350及

1.3200。

英債基金進可攻退可守

英皇金融集團總裁總裁黃美斯金匯出擊

據基金經理表示，雖然六大央行上周
三聯手給市場增加流動性，讓股市一掃
11月的頹風，使得摩根士丹利世界指數
在上月最後一個交易日的3.94%漲幅，
成為全月表現最佳的一日；然而從美聯
儲局先後推出QE1和QE2的效果來看，
根本解決不了財政結構問題。

由於採取緊縮政策以根治財政結構，
要面對政治和經濟的陣痛，而已發展國
家無視債務高居不下，眼下短視地增加
市場流動性，只會促使資產更加波動，
以及資產泡沫化加劇。

債息收益率較高具吸引
而自美聯儲9月推出售短債、買入長

債的OT2，德債避風港的角色又再褪
色，作為避風港的英債、美債，前者基
金由開年到9、10、11月底的累計平均
漲幅分別為5.62%、6.39%及10.32%，後
者其間的表現則分別為2.84%、2.75%及

2.9%。分析指出，英債基金跑贏美債基
金，主要是前者具較高收益率，因而帶
動 相 關 基 金 一 路 以 來 有 「 升 」 有

「息」。
比如佔近三個月榜首的景順英國債券

基金，主要是透過持有多元化的英國政
府債，以達致穩定收益和取得資本保障
為目標。上述基金在2008、2009和2010
年表現分別為-18 .16%、9.65%及
3.65%；其資產比重為96.41%債券及
3.59%現金；而基金標準差為10.59%。

景順英國債券基金的資產信貸評級為
100%AAA級；該基金的三大投資(收益

率 /期 滿 日 )比 重 為 15.03% United
Kingdom Treasury (4. 5%/07-03-2013)、
10.83% United Kingdom Treasury (4.
75%/07-09-2015)及 10.32% United
Kingdom Treasury (4. 25%/07-03-2036)。

此外，在英倫銀行4,000億鎊總額QE
計劃下，下一財年的1,675億鎊新債只與
今個財年相若，而已投入的750億鎊購
債計劃，使得去年10月至今年3月其
間，當地債務管理辦公室的債務供應減
少764億鎊，在英債供應減少、避風港
角色日濃為其債價提供支撐之餘，相關
基金也會水漲船高。

歐盟峰會惹憧憬 歐元反彈

英國財政大臣奧斯上周二預計，

該國經濟增長將繼續放緩，不過英

債基金當天卻以0.63%的平均漲

幅，居其間債券基金排行榜的首

位。雖然英債基金11月錄得平均

4.05%漲幅，倍於10月的平均1.03%

漲幅，即使在市場緊繃的11月，其

表現仍優於被視為資金避風港的美

債基金這期間的平均0.13%漲幅，

由此也表明英債實為進退皆宜的投

資佳選。 ■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至78.90水平。

金價：現貨金價將徘佪於1,720至1,770美元。

投資投資 攻 略

12月6日重要經濟數據公布
11:30 澳洲 12月央行利率決定，預測：

4.25%，前值: 4.50%

16:15 瑞士 11月消費物價指數(CPI)月

率，預測:+0.1%，前值：-

0.1%；年率預測：-0.3%，

前值：-0.1%

18:00 歐元區 第3季度區內生產總值(GDP)

年率修訂，預測：1.4%，前

值：1.4%；季率修訂預測：

0.2%，前值：0.2%

19:00 德國 10月工業訂單月率，預測：

0.8%，前值：-4.3%

20:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售(12月3

日當周)，前值：1.7%

21:30 加拿大 1 0 月 建 築 許 可 ， 預 測 ：

1.6%，前值：-4.9%

21:55 美國 Redbook連鎖店銷售年率(12

月3日當周)，前值：5.4%

22:00 加拿大 央 行 利 率 決 議 ， 預 測 ：

1.00%，前值：1.00%
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英債基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

景順英國債券基金C 2.16% 15.05%    

Threadneedle 英鎊債券基金CL 1 1.14% 11.07% 


