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OECD：東南亞六國GDP增5%
香港文匯報訊　經濟合作與發展組

織（OECD）在昨日發佈的東南亞經
濟展望報告預期，六個東南亞經濟體
—印尼、馬來西亞、菲律賓、新加
坡、泰國及越南今年將實現5%的經濟
增長，預計在2012年至2016年將達到
5.6%，較去年下降2個百分點。全球
的不確定性因素和自然災害為該地區
的增長前景蒙上一層陰影，惟整個東
南亞的穩定增長將持續到2016年。

內需角色份量上升
面對全球的不確定性因素和地區的

新挑戰，OECD發展中心主任 Mario
Pezzini表示：「東南亞需要新型的經
濟增長方式。正所謂山窮水盡疑無
路，柳暗花明又一村，全球的不確定
性因素也蘊含㠥重塑增長奇跡的機
遇。」內需將在東南亞經濟體中扮演
更重要的角色，在不斷擴大的中產階
級以及社會政策改革的推動下，對基
礎設施進行的大規模投資以及個人消
費，將成為該地區經濟不斷增長的動
力。

另一方面，綠色增長為東盟國家提
供一個可長期運行的發展模式。儘管
東盟國家的CO2排放相比OECD國家
尚處於中等水平，但是增長速度卻更
快。在1990年到2010年間，相比
OECD的0.7%，東盟國家每年的排放
量增長高達5.5%。

在短期經濟需求與長期環保要求之
間實現平衡難度極大，對於收入較低
的東盟國家而言更是如此，更好地利
用環境稅工具、推廣綠色技術、公共
和私營部門在能源節約方面更有效地
合作以及參與全球碳市場都是行之有
效的措施。

環球高收益債
回報勝國債

香港文匯報訊（記者 余美玉）AXA安盛投資
管理表示，由於環球經濟繼續緩慢增長，政府債
券孳息率於一段時間內仍然微薄，而環球高收益
債券目前最低平均孳息率約達9厘，單憑息票收
入，相信已得投資者垂青。

違約比率1%歷年低位
AXA安盛投資管理基金經理Andrew Wilmont

稱，由於基本因素並無大改變，企業普遍繼續強
化其資產基礎、積聚資本儲備和減輕債務負擔，
目前高收益企業債券比08年更有能力抵禦經濟放
緩，違約比率仍處於1%左右的歷年低位，即使
預期明年會升至2%水平，仍遠在長期平均比率
的4%以下。

除息率吸引，Wilmont指高收益企業債券之信
貸屬公平值，加上價格於有短期內具上升潛力，
息差若進一步擴大，應可提供入市良機。

他續稱，面對環繞主權風險及經濟增長下降的
不明朗形勢，環球高收益債券近期所附風險溢價
顯著上升早在意料之內，「儘管這些風險受到關
注，但由於預期經濟緩慢增長，將利好高收益債
券。」

低息貸款
實現好生活

Citibank環球個人銀行服務

信用卡及無抵押信貸業務總監

伍楊玉如

每逢年尾將至，市場上總
會推出不同的「低息錢」(稅務貸款) 優惠，利率
相對非稅季時較低。若能善用稅貸，除可減輕財
政負擔外，更可獲額外流動資金，達成不同人生
目標，實現好生活。

有效增加現金流
現時市埸上大部分稅貸都不須直接交予稅務局

以清繳稅項，他們會為稅貸借款人開出支票或現
金直接過戶。其貸款不只限於交稅用途，借貸人
可按個人需要善用稅貸，這無疑是讓自己多了一
個低成本，及有效增加現金流的工具，對處理個
人理財目標上有很大的幫助。無論是個人進修、
籌備婚姻大事、或是子女出國升學等，有多一些
現金在手，自然更容易實踐各項理想；有關計劃
之低利率及固定還款期，有助安排更完善的財務
策劃。市面上不少稅貸產品除以低利率、利息回
贈等優惠吸引客戶外，部分計劃更為申請人提供
額外獎賞，如網上申請稅貸可獲額外現金回贈及
大抽獎，間接彌補部分稅貸利息支出、減低貸款
成本。

現金回贈補貼利息
雖然美國聯邦儲備局早前表示低息政策至少維

持至2013年，但由於銀行資金成本升，今年稅務
貸款利率普遍高於去年，但實際利率相對仍然偏
低。市場上大部分的稅貸計劃息率，會因應貸款
金額多少而有所不同，一般來說是大額貸款相對
可享較低的息率。作為一個低成本和多用途的貸
款工具，稅貸確實吸引。但申請人宜先了解自己
的財務需要、借貸用途，審視自己的還款能力，
才向各銀行作詳細查詢，以及盡快申請以鎖定息
率。當然，無論貸款額多少，亦要緊記不應過度
借貸。

消費得「喜」

近兩年國際金融市場劇
烈波動，表面上是一些國
家政策失誤導致的危機，
但根本原因在於環球經濟

失去增長動力。筆者認為，中國過去三十年的增
長動力，前半段得益於鄉鎮企業的大發展，而後
半段則是仰賴全球化的跨躍發展，但現在這兩個
動力的影響都已經發揮得差不多。出口增長放
緩，基建投資方面的債務已經累積較大。中國經
濟開始面臨戰略轉型的壓力，作為一個擁有8億
農村人口的國家，未來通過提升農村的勞動生產
率，實現農業的現代化、科技化，或是一個突破
口。

千億科技商機待發
實際上，農業問題一直是中國經濟的重中之

重，中央每年年初的一號檔案大部分焦點也都是
放在「三農」（農業、農村、農民）問題。每次
一號檔案都會在證券市場上引起農業股的階段性
炒作。現在市場又預期明年年初的中央一號檔案
將聚焦農業科技，主要體現在高科技含量的育種
技術、農業機械化、節水灌溉建設、科學配置化
肥農藥、農資流通等6個方面。

目前在港上市的農業相關公司中，筆者較為關
注農業機械化方面的第一拖拉機（0038），以及
節水灌溉方面的天業節水（0840）。相對來說，
天業節水未來有㠥更大的發展空間。眾所周知，
中國是一個人均水資源較為匱乏的地方，尤其是
中西部地區缺水更為嚴重，所以節水政策力度也
是不斷加大。根據節水灌溉「十二五」規劃，全
國力爭期間新增高效節水灌溉面積1億畝，這意
味㠥全國用於節水灌溉市場的投資總額有望達
1,000億至1,500億元人民幣，蘊含巨大商機。

天業節水是中國節水滴灌行業公認的龍頭，
今年首三季盈利同比大增4.84倍，行業成長性已
開始體現。相信有遠見的投資者已經嗅到行業
良好發展前景的巨大機會，偷步入場。所以在
前段時間市場大跌之際表現十分穩健，保持在
1.20附近強勢整理。隨㠥政策面加大支持力度，
該股近日開始放量上揚，目前升至1.30附近，股
價若能突破1.35的關鍵阻力，將會打開進一步上
升的空間。

時富理財錦囊

農業將成中國新引擎

香港為
大都會，
生活節奏
急速，加

上現代女性內外兼備，一方面要應付
繁忙的工作，另一方面又要照顧家
人，很多時會忽略健康。針對這方
面，人壽保險公司都會推出專為女性
而設的保障計劃。

分擔生兒育女風險
大部分人壽保險公司的女性保障計

劃都以套餐形式設計。女性保障計劃

中，大多有儲蓄成份，以滿足女性客
戶對將來供款有回報的要求。至於保
障範圍，包括一般危疾保障計劃中的
危疾，伸展至女性癌症（乳房、子宮
頸、原位癌等）、系統性紅斑狼瘡與狼
瘡性腎炎等。保障範圍亦包括懷孕期
間發生的風險，如流產。分娩後，嬰
兒若不幸患上任何先天性異常疾病，
如唐氏綜合症、脊柱裂或法樂氏四聯
症也得到保障。

除上述保障，女性保障計劃對身故
及意外身故也有特定賠償保額，有些
女性保障計劃還為配偶身故作出小額

的賠償。此外，保障計劃也包括定期
給予女性保障計劃的客戶免費婦科檢
查。

由於套餐形式的女性保障計劃保費
較高，亦有可能重複一些已擁有壽險
保單的女性客戶的保障，所以也有人
壽保險公司推出項目保障式的附加女
性保障計劃給女性客戶選擇。在參加
女性保障計劃時，客戶可根據自己的
需要去選擇，舉例如客戶本身在未來
的日子裡沒有打算懷孕，則宜選擇一
些沒有保障懷孕及嬰兒範圍的計劃，
可以減低成本效益。

隨㠥香港女性工作地位的重要性提
高，專門為女士所設的保障計劃已成
為保險公司積極發展的市場。

■美聯金融集團業務總監 廖樹榮

談談女性保障計劃
十大表現最佳及最差基金
最佳基金
基金類別 一年回報（%）
亞太其他貨幣基金 5.58
其他債券基金 4.68
英鎊債券基金 3.67
美元債券基金 2.90
日本小型企業基金 1.89
環球債券基金 1.82
亞太（日本除外）債券基金 1.34
新興市場及高收益債券基金 0.99
菲律賓股票基金 0.79
歐洲貨幣基金 0.58
最差基金
基金類別 一年回報（%）
印度股票基金 -28.36
香港股票基金 -22.04
中及東歐股票基金 -20.84
中國股票基金 -19.88
大中華股票基金 -19.88
其他股票基金 -18.45
拉丁美洲股票基金 -18.25
歐洲(英國除外)股票基金 -17.02
歐洲單一國家股票基金 -16.94
環球新興市場股票基金 -16.86

數據截至2011年11月18日
資料來源：香港投資基金公會

/Morningstar Asia Ltd.

根據金管局最新數據，10月新批
貸款中，採用P按的比例急增至七
成，反映H按已失去主流領導地位，
主要由於銀行拆息上升，令H按息不
再吸引。

綜合多家銀行的H按及P按息率，
雖然H按實際息率普遍仍低於P按，
但息差可能僅為0.1厘以下，與以往
的1厘可說是差天共地。

H按「鎖息」作用有限
雖然H按有鎖息上限，但實際息率

卻不及P按低。中銀香港的H按計劃
實際利率可低至2.23厘，較P按的2.3
厘低0.07厘，惟其鎖息上限為P減2
厘，實際息率達3厘之高，即拆息一
旦抽升，即使有鎖息上限，H按息率
仍會高過P按0.7厘，因此市民要提防

「因小失大」。
事實上，經過多次調整後，部分

銀行的H按牌價更較P按為高，以東
亞銀行為例，其H及P按計劃分別為
H加2.45厘及P減2.75厘，實際按息為
2.68及2.5厘，現金回贈同為貸款額
0.2%。

經絡按揭轉介首席經濟分析師

劉圓圓表示，H按與P按過往至少有
1厘息差，但隨㠥銀行連番調整H按
息口，H按慳息效果大減，她續稱，
由於美息於短期內上調機會不大，P
按息率較穩定性，令市民每月供款
額較有預算，同業拆息則較波動，
選擇用1個月同業拆息為基準的H
按，每月供款都會輕微變化，雖然
不會大幅波動，但不利於作預算。
此外，假設美國步入加息周期，因H
跟隨市場浮動，對息口變化極為敏
感，一旦抽升，其速度會快於P。

中途轉車未必得益
不過，早於2009及2010年開始採

用H按的供款人，即使罰息期將屆
滿，劉圓圓亦不鼓勵轉投P按的懷
抱，因當年的H按計劃可低至H加
0.65至0.7厘，現時實際按息僅1厘左
右。她建議該批人士應邊享受低
息，邊密切注意市場及息口變化。

至於H按會否續升，她認為要視乎
樓市及經濟的基本面，現時兩項因
素都較負面，加上臨近節日，樓市
交易轉淡，相信銀行會暫按兵不
動。

■根據金管局數據，P按在10月新批貸款佔比增至七成。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 余美玉）本港銀行年初至今6度調升H

按（同業拆息按揭）息率，大幅拉近與P按（最優惠利率按息）

的息差。由於鎖息上限較P按還要高，如果拆息一旦抽升，市

民有可能因小失大。專家建議，現時以息率及供款額具高穩

定性的P按較可取，而有部分銀行的P按計劃實際息

率更已低於H按。

優進新戶享高息定存
㞫生銀行推出迎

新優惠，由即日至
今年12月31日成為該
行優進理財客戶，
除 可 獲 5 0 元 現 金

券，開戶金額更低至2萬元，以及
豁免首年月費，另更可享高達1.8
厘的港元定期存款特惠年利率。

「危疾多重保」附加保障
永明金融推出「危疾多重保」附加

保障，為「永明康護危疾保」而設，
受保人可享多達5次賠償，包括3次癌
症賠償。客戶首次獲取危疾保障賠償

後，此附加保障其後保費可獲豁免，且保費不會隨受保人的
年齡而遞增。

該危疾保為客戶提供保障至100歲，保障涵蓋48種危疾，當
中「危疾保障」及「身故保障」更提供高達150%保障額。

生
財
有
法

部分銀行H按及P按計劃資料
銀行 H按計劃(厘) 實際按息(厘) P按計劃(厘) 實際按息(厘)

中銀 H+2至2.5 2.23至2.73 P-2.7 2.3

匯豐 H+2.3至2.7 2.52至2.92 P-2.1至2.4 2.6至2.9

渣打 H+2.5至3 2.73至3.23 P-2至2.4 2.85至3.25

東亞 H+2.45 2.68 P-2.75 2.5

花旗 H+2.2至2.7 2.43至2.93 P-2.5至2.8 2.45至2.75

永隆 H+2.25至2.75 2.48至2.98 P-2.3至2.7 2.55至2.95

創興 H+2.5至2.85 2.73至3.08 P-2.3至2.5 2.75至2.95

永亨 H+2至2.5 2.23至2.73 P-2.5至2.7 2.55至2.75

大新 H+2.2至2.7 2.43至2.93 P-2.3至2.8 2.45至2.95

註：資料截至11月29日；匯豐昨日1個月同業拆息為0.22厘，其餘銀行為0.23厘；匯豐及中銀
最優惠利率(P)為5厘，其餘銀行為5.25厘。

亞洲部分國家GDP增長預測
2010年 2011年 2016年 平均值

(2012-2016年)

印尼 6.1 6.3 6.9 6.6

馬來西亞 7.2 4.6 5.6 5.3

菲律賓 7.3 4.5 5.1 4.9

新加坡 14.5 5.6 4.8 4.6

泰國 7.8 2.5 4.9 4.5

越南 6.8 5.9 6.7 6.3

六國平均值 7.6 5.0 5.9 5.6

中國 10.4 9.3

印度 8.8 7.7

新興亞洲平均值 9.5 8.2


