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東歐3國負債及借貸成本
政府債務佔國內生產總值(GDP)百分比(%)
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捷克 波蘭 匈牙利

資料來源：歐盟委員會、標準普爾、湯森路透
＊10年期國債孳息率與德國債息差距
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信貸評級
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「匈兆」來襲！

國際評級機構穆迪

昨日將匈牙利長期

主 權 信 貸 評 級 由

「Baa3」下調1級

至 「 B a 1 」 垃 圾

級，評級展望「負

面」，是穆迪15年

來首度下調該國至

「 投 資 」 級 別 以

下。穆迪關注匈國

融資成本過高、經

濟增長緩慢、政府

緊縮及削債目標仍

存不穩定因素。匈

國直斥降級是「金

融襲擊」。受消息

影響，匈國貨幣福

林兌歐元昨日中段

下 跌 1 . 2 % ， 至

315.12歐元水平，

6 月 至 今 累 跌

14%。匈國5年及

10年期債息分別升

至 9 . 7 8 厘 及 9 . 5 6

厘。

穆迪指出，匈國政府債務結構容易受外界衝擊，直接增加
融資成本，削弱抵抗風險的能力。政府過度倚賴外資等

均增加風險。穆迪稱，匈國能否推行中期財政整固政策及減赤
措施，現時並不確定，是降級原因。市場認為，穆迪仍相信匈
國有能力兌現承諾，但其國債有投機成分。分析相信，陸續會
有更多東歐國家被降級。

已求助歐盟IMF  標普列觀察
另一評級機構標準普爾稱，維持匈國長短期本、外幣主權信

貸評級，分別為「BBB-」及「A-3」，並繼續列入「負面」觀察
名單，反映外界認為該國政策框架愈來愈難預估，中期經濟增
長受影響。標普稱，需了解一旦該國與歐盟及國際貨幣基金組
織(IMF)達成協議後，如何影響增長前景及財政風險，預料明
年2月完成觀察評級。

匈國經濟部聲明指出，面對外界風高浪急，過去1年半國內
經濟有正面轉變，包括經常賬盈餘、財赤下降、大幅減債，第
3季增長亦高於歐盟平均數字。

然而，官方數據顯示，匈國債務負擔近期加劇，佔國內生產
總值(GDP)由6月底的75%升至9月底的82%。隨㠥借貸成本上
升，政府上周四宣布，將與IMF談判新協議，以穩定投資者信
心及確保增長。

匈國下周一、二將拍賣國庫債券，下周四緊接拍賣國債。
福林兌歐元本月一度跌至317.6紀錄新低，匈國國家安全局

正調查是否涉及貨幣投機活動。發言人薩斯表示，政府在歐債
危機蔓延下，不惜一切捍衛貨幣穩定，指近期福林轉弱，並不
反映匈國目前經濟狀況。他前日亦宣布，由經濟部長委任的代

表團正與銀行公會商討，如何協助受抵押貸款及其他外幣貸款
所困的債務人。

葡罷工陸空癱瘓 數萬民眾抗緊縮
葡萄牙經濟危機亦響起警號，有工會前日發起全國罷工，表

達對政府明年緊縮預算的不滿。數萬民眾在首都里斯本、波爾
圖等多個城市爆發大規模示威，國內機場幾乎取消所有航班，
數百班國際航班取消，大批旅客滯留，全國地鐵、巴士等交通
癱瘓。示威者與警方在國會大樓外發生衝突，7人被捕。

■法新社/彭博通訊社/哥倫比亞廣播公司/美聯社/新華社

匈牙利比其他中歐經濟體更早發展市場經濟，當局於1990年
代厲行私有化，經濟強勁，成為其他轉型國家的楷模。但好景
不常，2001年匈牙利開始失去宏觀政策紀律，工資增幅過大，
達60%，經常賬赤字增加，為經濟「迷失10年」掀起序幕，
2008年金融海嘯時更成為首個尋求歐盟和國際貨幣基金組織
(IMF)援助的歐盟國家，獲貸款200億歐元(約2,063億港元)，得
以避過破產命運；2009年經濟仍收縮6.3%。

前蘇聯倒台後，匈國失去東歐市場，出口大減，1990年至

1995年間1/3職位流失，民眾飽受高通脹及經濟負增長之苦。
但1995年政府整頓勞工及產品市場，大削開支、增加收入，
1990年代後期年增長加快至5%，通脹亦在5年間由30%大幅回
落至10%以下。2000年財赤佔國內生產總值(GDP)僅3%，國債
佔GDP亦由80%推低至55%。

匈國財赤去年回落至GDP的3.2%，新政府去年撤銷商業及
個人收入稅，但向金融機構、能源、電訊商及零售商徵收「危
機稅」，惟最近財政問題再度湧現。 ■綜合報道

「楷模」已迷失10年 海嘯時率先求助IMF

路透社報道，下月上台的西班牙新政府有
意尋求國外援助，以紓緩政府財政緊張。人
民黨消息透露，向外求援只是討論方案之
一，現時仍需時間了解事態發展，若最終決
定去馬，會即時提出要求。

歐央行或2至3年借貸助銀行
報道稱，若由歐洲金融穩定機制(EFSF)

或國際貨幣基金組織(IMF)批出額外援助，
外界認為西班牙當局須獨立而迅速決定，否

則會受到
市 場 阻

力，批
出 時 間 愈
推愈遲。人民
黨資深經濟顧問認為，
西班牙應先考慮歐洲央行的方案，一旦落空
才爭取國外援助，但此舉屬過渡性質，可能
不足以解決問題。

另外，歐洲央行正考慮向銀行提供長達2
至3年的借貸限期，以在歐債危機中加強協
助面臨集資困難的銀行。央行亦正考慮擴大
銀行抵押資產類別，讓銀行較易取得央行貸
款。

歐 元
區多國敦促
歐 洲 央 行 買
債，但遭德國大
力反對。央行向銀行
提供較長限期貸款，或
較直接買債容易接受。
■路透社/英國《金融時報》

西班牙擬向外求援

意大利昨日拍賣半年期及2年期國債，
順利集資100億歐元(約1,032億港元)，但
需求疲弱，孳息率創歷史新高，分別由上
月3.535厘急升近1倍至6.504厘，以及由
上次4.628厘飆至7.814厘(創下自1999年
歐元創立以來新高)，有分析直言「恐
怖」。拍賣結果重挫投資者信心，10年期
債息再次突破7厘警戒線，上升至7.3厘。

據3名消息人士透露，歐洲央行大舉買
入意5年期及10年期國債，但息率
仍持續飆升。

德國總理默克爾及法國總統薩科齊
稱，意債危機爆破或會帶
來「歐元終結」，嚴重
拖慢歐盟整合進展。
歐盟貨幣事務專員雷恩
形容歐債危機似「傳染
病」，逐步擴散至歐元區核
心國。歐盟委員會主席巴羅佐
稱，支持歐洲央行的獨立性，暫時不
會考慮加強央行援歐火力。央行執委會
成員帕拉莫亦表示，促請結合歐元區成
員國財政，共同化解債務危機，而不應
倚賴歐洲央行。　

■路透社/法新社/美聯社/彭博通訊社

意債息狂飆 德法憂釀歐元終結

印度政府前日宣布，准許外地零售商進入當地零
售市場。美國沃爾瑪（見圖）、法國家樂福、英國
Tesco等大型超市集團，有望打進這個擁有12億人
口、總值4,500億美元(約3.5萬億港元)的巨大零售市
場，印度亦邁出對外開放的重要一步。

印度過往規定外資集團只能作批發經營，總理辛
格前日決定允許外資集團與當地企業合資經營，在

「多品牌零售商」(超市在印度中的說法)中，持有最
高51%股權；至於Nike等「單一品牌零售商」，外資
集團的投資上限則由51%提高到100%，可在當地獨
資經營。

沃爾瑪在印的批發合作夥伴Bharti Walmart，行政

總裁賈殷歡迎新措施，稱已進入印度市場3年多的
沃爾瑪，可以利用已建立的供應鏈擴大業務。他表
示，措施將改變當地消費者購物模式，以及改善當
地貨物供應鏈的運作和管理。

振投資信心 助遏通脹
印度零售業目前以數百萬家「夫妻店」主導，由

於嚴重缺乏現代化供應鏈管理，包括冷藏管理，令
食品浪費現象屢見不鮮。分析指印度政府終於認真
對待吸引外資問題，新措施或有助推動經濟，提振
投資者信心，政府亦能藉此抑制雙位數字的食品通
脹率。 ■英國《金融時報》/《華爾街日報》

印度開放零售業 美英法超市搶攻

穆迪出手 被斥金融襲擊 福林下跌

憧憬歐債有起色

美股早段升92點
昨日為感恩節翌日，美股只得半日市。市場傳出歐洲

領袖會加大力度應對債務危機，抵銷意大利債息狂飆的
壞消息，美股昨日早段升近百點。道瓊斯工業平均指數
報11,350點，升92點；標準普爾500指數報1,171點，升9
點；納斯達克指數報2,474點，升14點。

歐股普遍上升。英國富時100指數昨日收報5,164點，
升37點；法國CAC指數報2,856點，升34點；德國DAX指
數報5,492點，升64點。 ■法新社/彭博通訊社

正當外界憂慮歐債危機衝擊

歐元區核心經濟體之際，

葡萄牙及匈牙利四面楚

歌，接連遭評級機構降至

垃圾級，投資者信心恢復

無期。「地中海之秋」接

連將希臘及意大利領袖拉

下馬，曝露技窮政府無力

團結民眾，債務問題前路

茫茫，猶如《聖經》中猶太子民出埃及後，於曠

野迷失40年才到達應許之地。

匈牙利總理歐爾班（見圖）上任以來集中精力

處理雜務，如引發民怨的新媒體法，卻忽略經濟

發展大計。他鎖國成癮的形象深入民心，近期面

對貨幣貶值、國債流拍，甚至評級下調威脅，於

上周急忙宣布與國際貨幣基金組織(IMF)重啟談

判。他忽然覺今是而昨非，向外伸手求援，政敵

如獲至寶，自身政治前途亦岌岌可危。

美國民眾發起針對金融大鱷的「佔領華爾街」

運動，蔓延至歐洲後，矛頭直指政客沉迷玩火，

置經濟於不理。歐爾班若不願成為下一個貝盧斯科尼，理

應引以為鑑。

歐爾班一向主張與俄羅斯建立良好關係，以換取經濟利

益。中國國務院總理溫家寶6月到訪布達佩斯時表示，中

國對匈牙利經濟抱有信心，並願意購買一定數量匈債。歐

爾班要一洗頹勢，爭取中俄等新興經濟體國家投資可謂不

二之門。當然，意大利及西班牙債務一旦爆煲，必然獲歐

盟等「優先照顧」，非歐元區的匈國，還是及早自救最為

現實。 ■曾憲龍
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■即將上任西班牙總理的拉霍
伊。 法新社

■葡萄牙示威者在國會外與警方對峙，其後發生衝突。
路透社


