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德債陷

央行承接4成 投資信心降臨界點

在市場人士眼中，德國一直是歐債危機的最後安全堡

壘，但德國政府昨日拍賣最新一輪60億歐元(約625億港

元)10年期國債時，竟然出現歷來最差結果：僅36.44億歐

元(約380億港元)成功賣出，餘下39%全由德國央行承接。

有倫敦券商形容這是「徹底災難」，令人擔心歐債危機已

威脅到德國，市場對歐元區信心降至「臨界點」。

昨日拍賣的10年期德債孳息率為1.98厘，雖然仍是歐元區最
低，但當局接到的投標規模僅得38.89億歐元(約405億港

元)，最終成功拍賣的只有36.44億歐元。餘下39%，即約
23.56億歐元(約245.5億港元)債券需由德國央行承接，才能
避過流拍。

或息低累事 稱不代表融資困難
負責發行債券的金融局發言人強調，拍賣結

果只反映「市場氣氛高度緊張」，不代表德國政
府尋求再融資出現困難，又稱央行購入的國債
將透過二手市場出售。

德國本年多次拍賣10年期國債，息率曾高達
3.25厘，是次拍賣成績可能是央行出手太低所
致，財政部昨日也指息率低是原因。然而，經濟
師認為事件或反映歐債危機嚴重到威脅德國，情況
值得憂慮。

萊斯銀行市場策略部主管迪貝爾認為，市場認為歐債
風險已變得「系統性」，投資者希望看到的，可能是德國
和歐洲央行「毫無保留」地支持歐元。BMO Capital Markets
分析員賴茨斯稱，如果連德債都賣不出，「歐洲其他國家怎麼
辦？」

事實上，比利時和法國稍後均會拍賣新一批國債，
德國錄得如此「劣績」，勢必加添市場憂慮。比利時
早前同意出手拯救比法合資的德克夏銀行，但有傳
該國未能籌措足夠資金。

標普：歐元區評級有壓力
評級機構標準普爾昨日警告，假如歐元區債息

高企情況持續，大部分區內國家明年將難免陷入
衰退，並將對各國信貸評級構成壓力。另一方
面，惠譽昨日雖然宣布維持法國AAA主權評
級，但警告一旦歐債危機惡化，拖累當地經濟
並迫使政府救銀行，法國最高評級將會不保。

昨日消息一出，市場上10年期德債息即時
急升7點子至2.05厘，高於10年期美債的1.92
厘。歐元兌美元匯價也跌至1.3327的6周低
位。

■路透社/美聯社/法新社/

彭博通訊社/《華爾街日報》

歐盟委員會主席巴羅佐與歐盟經濟貨幣專員雷恩昨日發表綠皮
書，公布強化及監管財政紀律方案，賦予歐盟更大權力，審視歐元
區成員國預算案，為發行泛歐債券作準備，並指泛歐債券是解決歐
債危機的方法。英國《金融時報》分析認為，歐盟此舉是要提升自
身對歐元區成員國預算的話事權。

綠皮書已在歐盟27國和歐洲議會間傳閱。方案要求容許歐盟觀察
員可到各國財政部，要求各國修訂預算案。方案特別針對歐元區，
有官員指，歐盟將要求成員國每年預早提交詳細開支和收入計劃。
財困國和國際貨幣基金組織(IMF)受援國，都會受到特別嚴格審
視。

方案預計於下月9日歐盟峰會上辯論。德國財長朔伊布勒相信屆
時會有決定，足以平伏市場不安。

默克爾反對 與法倡修歐盟法
德法兩國都稱首要任務是修改歐盟法例，加強歐元區
財政、經濟和稅收政策一體化。但德國總理默克爾明

言，要待歐債危機完結後，才能討論泛歐債券，
並指這不是解決危機的答案。默克爾又指，除

非希臘新政府書面同意第二輪援助方案條
款，否則不會發放下一筆貸款。

另外，法國央行昨日稱，該國銀
行業從歐洲央行的借貸，由7月的
223億歐元(約2,329億港元)增至上

月的1,006億歐元(約1.05萬億港
元)，增幅達4倍，分析指是因

為美國銀行業日益抗拒向法
國銀行提供資金。

■路透社/美聯社/法新社/

《華爾街日報》

歐洲第二大旅遊公司托馬斯－庫克
(Thomas Cook)近年經營困難，負債近10億
英鎊(約121.4億港元)，或出現信貸違約，
近期接連尋求巨額融資，又宣布押後公布
業績，觸發投資者恐慌，股價暴瀉75%。
公司在社交網站twitter向旅客重申，其航
班及酒店等服務如常，但承認繼上月借入
1億英鎊(約12.1億港元)短期信貸後，現正
與銀行緊急會晤，再借貸1億英鎊，捱過
下月淡季。

1841年創立、有170年歷史的老店托馬庫
－庫克於英國擁有2萬名員工，每年為700萬
英國旅客提供服務。大批消費者前日表示擔

心假期受阻。

欠債182億 股價全年跌95%
托馬斯－庫克正面對黯淡前景，歐債危機

影響旅遊意慾，加上中東國家反政府浪潮導
致當地旅業受挫，生意一落千丈，更欠下17
家銀行近10億英鎊，估計債務到年底將飆升
至15億英鎊(約182億港元)。

公司股價由去年底189.7便士跌至前日10.2
便士，全年累跌近95%，市值僅餘8,700萬英
鎊(約10.56億港元)。在英股價昨日早段反彈
約18%。
■《衛報》/《每日電訊報》/英國《太陽報》

歐債危機未平，西班牙及意大利國債息率
高企，國際貨幣基金組織(IMF)前日宣布通
過一籃子措施，改善緊急借貸程序及歐債危
機處理效率，協助政策及基礎相對強勁、但
突然借貸無門的「危機旁觀者」。新措施包
括靈活度更大的「預防性和流動性額度」

(PLL)，取代「預防性信貸額度」(PCL)，以
抵禦未來市場震盪及提供6至24個月短期流
動性窗口，防止危機蔓延。

成員國目前至多可獲出資額10倍的貸款。

意味財困小國無份
新援助似乎為意、西等國而設。兩國債務

負擔沉重，財政上無法平衡，但短期內能支
持下去。有分析指PLL規模不足以拯救這些
大國，對匈牙利等或更有效。但有分析指，
協助「危機旁觀者」，意味新援助不會惠及
真正財困國，剛尋求IMF及歐盟援助的匈牙
利或無法受惠。
■彭博通訊社/《紐約時報》/《華爾街日報》

/英國《金融時報》

IMF擴借貸額 助「危機旁觀國」

歐債信心危機蔓延至大型銀行！全球央
行外匯處理公司CLS銀行(持續聯繫結算
銀行)正進行壓力測試，為歐元區解體作
準備；日本野村銀行及匯豐控股的分
析師亦悲觀，市場對歐元區信心跌至
谷底。

CLS正對旗下銀行體系進行壓
測，確保有能力應對歐元區解體。
野村上周五致函客戶，稱歐元區
解體是「非常實在風險」，建議

檢視以歐元計價的債券，又指
希臘德拉克馬等「新」貨幣
或急速貶值50%。匯控亦表

示，有成員國退出歐元區「並
非不可想像」。
歐元區領袖及當地大行堅稱歐元

穩健，然而，巴克萊資本訪問1,000名投資者，
發現近半預料至少一個成員國將「退會」，較
前一季的調查激增25%。僅3%認為危機能在3
個月內解決，5%更認為「歐豬國」將全部「退
會」。

歐銀行靠央行借貸續命　
自從2008年金融危機爆發後，歐洲央行一直

成為歐元區銀行的主要融資渠道。隨㠥歐債危
機愈演愈烈，各國銀行難以用合理息率在公開
市場取得信貸，對央行的依賴日益嚴重，前日
向行借入的一周貸款便多達2,470億歐元(約2.6
萬億港元)，是自2009年4月以來最多，借貸銀
行數目也由上周的161間增至178間。

■《紐約時報》/英國《金融時報》/

《華爾街日報》

昨日德國10年期國債拍賣遭遇歷史
性「災難」，令市場擔心歐債危機病
入膏肓，加上美國上周首次申領失業
救濟金人數增加2,000人，至39.3萬
人，美股昨日早段跌逾百點。道瓊斯
工業平均指數昨日早段報11,330點，
跌163點；標準普爾500指數報1,168
點，跌19點；納斯達克指數報2,475
點，跌46點。 歐洲股市中段全線下
跌。英國富時100指數報5,160點，跌
46點；法國CAC指數報2,857點，跌
19點；德國DAX指數報5,518點，跌
18點。意大利及西班牙股市跌不足
1%。
■路透社/美聯社/法新社/彭博通訊社

摩根大通
最新分析報
告指出，隨
㠥下半年全
球 經 濟 復
甦，歐洲財
政問題逐漸
解決，下半
年市場風險

意識將好轉，投資者信心好轉後，美元將
大幅走軟，近兩年來不斷飆升的日圓匯
價，明年將可能升至1美元兌72日圓，並可
能升穿70日圓。 ■中央社

摩通：日匯明年或穿70

認購不足
歐盟綠皮書
誓推泛歐債

德債險流拍
美股早段跌163點

大行對歐元打輸數 市場信心插水

歐第二大旅行社財困 兩月急借24億

歐洲手機生產商諾基亞和西門子合組
的聯營公司「諾基亞西門子通信」昨日
宣布，計劃於2013年底前在全球裁減1.7
萬個職位，以節省10億歐元(約104億港元)

營運開支及生產成本。此外，公司宣布
將精簡架構，並透過今年與摩托羅拉解
決方案合併削減更多職位。

■彭博通訊社/美聯社

諾基亞西門子 擬裁1.7萬職位

意大利新總理蒙蒂前日到訪比利時布魯塞
爾，歐盟委員會主席巴羅佐呼籲意國付出努
力以挽回市場信心。另外，前總理貝盧斯科
尼召雛妓案正在審訊，老貝的代表律師要求
傳召荷里活影星佐治古尼、葡萄牙球星C朗拿
度為老貝辯護，獲法庭接納。

■法新社/美聯社/中新社/新華社

意總理訪歐盟 佐治古尼或為老貝辯護

■蒙蒂(左)
與歐洲理事
會主席范龍
佩會面。

路透社

■匈牙利恐
未能受惠新
援助。圖為
該國一名長
者領取免費
午餐。

路透社

煩到頭
也大！

設計對白

■德國總理默克爾　設計圖片


