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神華全年售電量或超標

翻叮新股減磅上市

香港文匯報訊（記者 廖毅然）中國神華（1088）昨日
舉行股東網上交流會，由董事會秘書黃清帶領各部門回應
股東提問。一眾股東除對煤炭銷售業務外，還就電力業務
作出不少提問。神華則指，今年售電量有機會超過年初定
下的計劃，同時預計明年夏季及冬季的煤價將呈上揚態
勢。

許多股東都對神華電力業務的發展戰略感興趣，有股東
質疑發電企業連年虧損，神華為何還要投資電廠。該集團
回應指，電力板塊起㠥「蓄水池」的作用，在下游需求放
緩時，神華仍能掌握市場主動權，避免因行業周期性帶來
的大起大落。另外，火電建設周期長，併購及重組能令該
集團快速發展電力業務。

沿海沿江覓電廠收購
該集團指出，今年售電量目標為1,520億千瓦時，但首

三季售電量已同比上升26.65%至1,256億千瓦時，而且全
國下半年結構性缺電的情況仍存在，預計售電量或能略超
年初定下的計劃。另一方面，目前電力行業估值低，併購
成本低且成功率高，該集團會在沿海沿江區域拓展電力業
務，目標電廠的發電機組需要是大容量高參數的新機組，
並能夠燃用神華煤炭。

新能源方面，風電業務的裝機容量已超過300萬千瓦，
該集團力爭到2015年能達到1,000萬千瓦。太陽能發電項

目亦已起步，正抓緊多晶硅價格低迷的機遇加快發展。

煤價明年漲　成本齊升
煤價不斷上漲，電企與煤企合作是市場大趨勢。被問及

對明年煤價的看法，黃清預計夏季用電高峰時段及冬季備
煤時段都會出現上揚，但成本亦同時上升。該集團今年首
9個月噸煤開採成本上升8.2%，主要因人工上漲。另根據
國家最新下達的資源稅細則，神華平均資源稅率為每噸煤
炭3.2元人民幣。

香港文匯報訊（記者 劉璇）多隻重返戰場。
市場消息透露，中國休閒食品（1262）將於本月
28日正式路演，12月29日起招股，12月9日掛
牌。惟集資額由原預計的2億美元(約15.6億港元)
大幅削減五成至1億美元（約7.8億港元），保薦人
為花旗。

另一隻翻叮新股浩沙（2200）落實招股時間
表。該股昨日開始進行預路演，11月30日公開招
股，12月12日掛牌。

浩沙曾於6月暫擱置上市計劃，當時擬集資
11.52億至16.4億元，但市傳該股亦將集資額削減
至7.8億元。其安排行除保薦人美銀美林外，是次
新加入中銀國際。

市場消息稱，新華人壽最快將於下周開始於香
港進行路演，並計劃於12月16日掛牌。是次招股
集資額約30億美元，92.5%股份將予機構投資者
認購，7.5%股份為本港公開發售部分。

新濠博亞雙重上市不售股
另外，新濠（0200）旗下已於美國上市的新濠

博亞表示，其股份申請在香港主板以介紹形式作
雙重上市的建議，已於上周四獲香港聯交所上市
委員會考慮。鑒於當前市場環境，於香港作雙重
上市將不考慮作全球發售股份，但會繼續評估未
來集資計劃，審慎考慮公司的整體業務發展需要
及股東利益。

時代集團招股價介乎2.95元
至3.95元，擬發行2.496億新
股，集資7.36億至9.86億元，發
行股份中90%用於國際配售，
10%用於香港公開發行。保薦
人為美銀美林，包銷商包括星
展及招銀國際。

該公司是次集資所得35%用
作擴充產能；20%用於提升設
備；35%用於擴充零售業務；
其餘10%用作一般營運資金。

派息比率最少30%
時代集團是Coach最大手袋

供應商，後者佔其2009、2010
及 2 0 1 1 財 年 的 收 益 高 達
41.6%、52.6%及53.2%。另
外，該公司的其他主要客戶包
括 Fossil、 Michael Kors、
Lacoste 及Prada。時代集團預
測，截至今年12月底止半年，
純利不少於1.75億元；截至
2012年6月底止年度，派息比
率不少於30%。公司預計2012
財年資本開支約1.52億元。

該公司並於今年2月以意大
利品牌TUSCAN'S進軍內地零
售市場，至10月底已分別於北
京、廣州、重慶、濟南及深圳

擁有7家獨立零售店，並亦計
劃於12月前後在本港開設零售
店。另外，中國零售店總數期
望未來3年增至100家。

據其初步招股文件顯示，該
公司將引入普拉達(1913)及IDG
基金作基礎投資者，分別認購
4,892.1萬股及5,491.2萬股，佔
全球公開發售股數約19%及
22%。

李澤楷加碼購HKT
另外，電訊盈科（0008）分

拆的HKT（6823）昨日已截止
公開發售。市場消息透露，其
公開發售部分未獲足額認購。
惟電盈昨日表示，該公司主席
李澤楷旗下公司已經申請悉數
接納其各自於優先發售項下的
股份合訂單位保證配額，共佔
全球發售項下初步提呈以供認
購 的 股 份 合 訂 單 位 總 數 約
2.75%。

另外，李澤楷將額外透過旗
下Eisner Investments Limited以
超額申請方式申請合共2億個
額外預留股份合訂單位，佔可
供 認 購 股 份 單 位 總 數 約
9.74%，涉資約10.9億元。

時代集團入場費3989元
香港文匯報訊（記者 劉璇）中國皮革製品生產商

時代集團（1023）展開投資者推介。該股一手1,000

股，入場費約3,989.8元。消息指，時代將於11月24

日(本周四)起開始公開招股，12月6日掛

牌。

俄羅斯邁WTO
投資吸引力增
香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 西歐經濟不斷傳

來壞消息，有投資人士建議放眼經濟較穩定的東
歐地區。資產管理公司East Capital主席Peter Elam
表示，東歐發展潛力大，加上俄羅斯進入
WTO，將會正面推動經濟發展，現時該等地區
估值較低，宜趁勢投資。

Peter Elam指，俄羅斯的經濟特徵之一是本地內
需強勁，超越投資及出口數字，預料未來將持續
強勢。另外，經歷多年努力，俄羅斯終在今年加
入世貿，代表其貿易合作及發展將有極大空間。

債務危機遠低於西歐
另外，東歐新興國家較少持有歐洲債務，特別

是俄羅斯的人均按揭數字非常低，僅約130歐
元；土耳其及波蘭亦分別約300及1,500歐元，遠
較美國的26,040歐元低，因此歐債危機對其影響
較少。他又稱巴西與俄羅斯經濟狀況相仿，但俄
羅斯估值較低。

不過，投資者普遍認為東歐地區貪污問題嚴
重、企業管理不當及政局動盪。East Capital稱，
貪污問題受傳媒廣泛渲染，其實現時的東歐不再
如從前，不少企業在倫敦及紐約上市，足以證明
管理水平。又表示，即使中國、印度等新興市場
也難逃貪污現象。而東歐地區人士逾一半擁有護
照，旅行消閒等生活方式說明政治良好，人民生
活有改善。

中糧包裝逾700中高端客
香港文匯報訊　中糧包裝（0906）是內地金屬

包裝龍頭企業，為不少著名品牌生產飲料罐及負
責包裝，包括王老吉、百事可樂、青島啤酒等集
團。目前該公司已有逾1,000客戶，其中七成以
上為中高端客戶。

中糧包裝董事局主席王金昌表示，該公司現時
服務的主要對象，均是各行各業排名前十位的領
導者，因為這些企業「信用好、回報高」，且出
於維護自身品牌的需要，更願意與掌握高端包裝
技術的公司合作，而該公司正符合其要求。同
時，該公司亦謹慎選擇客戶，設有一定的門檻，
並非客戶有錢就能與其合作，笑稱「像三鹿這樣
的（客戶）一個也沒有」，未來亦會繼續堅持以
中高端市場為主的策略。

證監告誡孖展按金變動
香港文匯報訊（記者 余美玉）近期有銀行收

緊孖展成數，並大減可抵押股份數目，證監會於
最新一期《資識集》提醒投資者，若以孖展借貸
方式買賣證券及期貨，須留意孖展戶口的按金要
求，以維持應有的資金水平，尤其是在市況大幅
波動時。

證監指，孖展戶口的按金要求可能會隨㠥市況
改變，個別經紀行或會在未有事先通知客戶的情
況下，收緊孖展戶口的按金要求，例如提高孖展
戶口的最低資金水平，或取消某些證券作為抵押
品的資格。投資者如未能及時配合有關要求，可
能會被斬倉或強行平倉，以致錄得嚴重虧損。

歐達禮：盡量掌握資訊
此外，證監會行政總裁歐達禮於《證論》執筆

撰文，強調有意進行證券及期貨交易的投資者須
盡量掌握所有相關資訊。另今期《法規新知》闡
釋最近針對合成交易所買賣基金而實施的一系列
投資者保障措施，幫助投資者了解新措施如何減
低無抵押交易對手風險及提高抵押品的透明度。

國泰全年業績含保留意見
香港文匯報訊（記者 余美玉）國泰航空

（0293）公布，由於該公司持有19.53%的國航
（0753）股份為重要組成部分，故其截至今年12
月31日止年度綜合財務報表的核數師報告，很
可能將包括一項保留意見，即為全年業績只包
括國航首9個月業績。

根據香港審計準則第600號，由於國航具有個
別財務意義，被視為國泰的一個重要的組成部
分。

國泰核數師表示，由於國泰翌年在公佈其截
至12月31日止財政年度業績之日以後，才收到
國航全年財政年度的經審核財務報表，因此國
泰今年的綜合財務報表將一如過往年度，只包
括今年首9個月該公司應佔的國航業績。

財務董事馬天偉履新
國泰航空昨宣布，馬天偉已接替夏禮熙出任

國泰航空財務董事一職。夏禮熙早前因決定離
港返英而辭去職務。

馬天偉管理國泰財務報告、庫務、企業融
資、稅務政策、風險管理、內部審計及企業合
規等業務。他加入國泰航空前，曾於太古

（0019）工作，自2009年8月起擔任副財務董
事。

■神華收購電廠的條件包括能夠使用該集團煤炭。圖為
該集團國華三河電廠。 資料圖片

■時代集團
主席楊華強
(前排右)及
行政總裁楊
和 輝 ( 前 排
左 ) 等 出 席
投資者推介
會。
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