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希臘等歐豬國(PIIGS)債務高企，隨時要和歐元說再見。德國總理默克

爾領導的基督教民主聯盟通過決議，敦促德國政府在歐洲制定相關規

定，允許歐元國自願退出。默克爾形容歐洲或正處於二戰以來「最艱

難時期」，歐盟各國必須結成更強大的政治聯盟，通過建立高度一

體化的「新歐洲」，以解決債務危機和經濟困局。

基民盟日前在年度黨大會上通過決議：若某歐元區成員國無法或不
願意永久履行與歐元有關的規定，根據《里斯本條約》中退

出歐盟的規定，該國將能在不放棄歐盟成員國地位的前
提下，自願退出歐元區，該國將享有與其他非歐元區
歐盟成員國相同的地位。

待兩盟友及歐盟同意
決議尚須默克爾的兩個執政盟友同意，方

能成為國家政策；決議也須得到其他歐盟國家
同意。財長朔伊布勒表示，不是想要「趕走」某
國，但如果某國不能或不願肩負重擔，便要尊重該
國決定。歐盟將於下月9日舉行峰會，討論修改歐盟指導條
約。

默克爾在黨大會上發表長達1小時的演講，其中歐洲和德國應如何應對債務危機佔了
大量篇幅。在「為歐洲，為德國」的巨大藍色佈景板前，她指歐洲面對的困難，在於
歐債危機並非一夜間形成，而是幾十年錯誤積累的結果。

她稱必須進一步改革歐盟結構，但並不是要去歐化，而是要更深層一體化，以確
保歐元的未來。她認為要建立這種政治聯盟，就必須相應修改歐盟條約，包括
對違反財政紀律的國家建立「嚴厲且自動化」懲治機制，必要時交由歐洲
法院審理，以促使它們共同為歐盟承擔責任。

拒泛歐債免助長不負責任財策
談及德國自身，默克爾反覆強調德國離不開歐盟，只有憑藉歐盟重要成員的身

份，才能在國際舞台上發揮影響力。對於下一步救助計劃，她也設定了不能逾越的
「紅線」，再次拒絕建立歐元區共同債券的提議，認為這只會鼓勵負債國延續不負責任的
財政政策。她還表達了推行金融交易稅的決心。 ■《華爾街日報》/彭博通訊社/路透社

意大利10年期國債孳息率再度升
穿7厘，市場擔心新總理蒙蒂組閣壓
力增，歐股昨日早段全線下跌，但
其後美國公布的經濟數據勝預期，
令跌幅收窄。英國富時100指數昨日
中段報5,534點，升15點；巴黎CAC
指數報3,069點，跌39點；德國DAX
指數報5,976點，跌8點；意大利及
西班牙股市均跌逾1%。

美股昨日中段跌幅擴大。道瓊斯
工業平均指數中段報12,005點，跌

73點；標準普爾500指數報1,245
點，跌6點；納斯達克指數報2,646
點，跌10點。

美國商務部昨日宣布，上月零售
銷售增加0.5%，是連續5個月上
升。勞工部公布，上月生產物價指
數較9月下跌0.3%，撇除食品及能
源價格的核心指數與9月持平，是
11個月以來首次。9月份企業庫存
無增長，差過市場預期。
■路透社/美聯社/法新社/彭博通訊社

意債息再穿七 歐美股普遍下跌

歐債危機一浪接一浪！西班牙的危機有惡化
跡象，10年期國債孳息率昨日飆至6.25厘，直
逼7厘警戒水平。在意大利，前總理貝盧斯科
尼下台帶來的樂觀情緒快速蒸發，前日拍賣5

年期國債，孳息率創採用歐元以來新高，引發
歐洲央行入市，但債息未見回落，10年期債息
昨再突破7厘。

法債息近德2倍
法國10年期債息前日升0.05厘，至3.42厘，幾

近德國2倍，也遠高於10年期美債約2厘的債息。
在意大利，10年國債昨升至7.039厘，是周三

升至7.483厘後再度穿七。7厘是重要警戒線，希
臘、愛爾蘭等都在債息破七後尋求援助。有分
析指，意國情況極不明朗，債市脆弱，對壞消
息極敏感。屋漏兼逢夜雨，全國最大銀行裕信
前日表示，須增加75億歐元(約790億港元)儲備。

剛上台的蒙蒂昨日得到兩大黨支持，預計會
於本周稍後接受國會信任投票。蒙蒂稱如果在

2013年大選前設定新政府壽命，將使政府行動
失去公信力，他不會接受，意味他將要求政府
執政至2013年。

西班牙央行數據顯示，該國昨日拍賣31.58億
歐元(約333億港元)債券，12個月期債息攀至
5.022厘，18個月期債息5.159厘，遠超上一次10
月18日發債的3.6厘和3.8厘。

西班牙主權信貸評級去年數度被降，而儘管
債息高企，整體債務仍相對較低，給予這個歐
元區第四大經濟體緩衝，官員重申毋需國際拯
救。政府採取緊縮開支，導致民怨沸騰，估計
在周日的大選將遭選民唾棄，保守反對派有望
大勝。

■路透社/美聯社/法新社/

英國《金融時報》/《衛報》

法國國家統計局昨日
公布，該國第3季經濟按季增長0.4%，符合市場預期，
但AAA最高信貸評級仍面臨沉重壓力。Euro Plus
Monitor(EPM)年度檢測顯示，法國財政狀況在歐元區的6
個AAA國家中排名最低，就連總統薩科齊顧問兼經濟學
家阿塔利也認為，法國只是名義上AAA國家。英國財長
歐思邦警告，法國或會成為歐債危機下一個受害者。另
一方面，德國第3季經濟錄得0.5%增長；整個歐元區則
僅僅增長0.2%。

法國經濟錄得增長，主要由於出口按年增長1.6%；
而經修訂後數字顯示，法國第2季經濟收縮0.1%。政府
過去4個月兩度調低增長預測，現時預計明年增長
1%。整個歐元區第3季按季增長持平，但未包括希、

意數據。

恐成危機下個受害者
歐債危機下，希臘和意大利政府相

繼倒台，市場擔心法國這個歐元區第二大經濟體將成下個
受害者。在過去30年，法國每年都未能收支平衡，去年財
赤達國內生產總值(GDP)的7.1%，遠高於歐元區的3%上
限。

EPM指，法國財政健康在歐元區17國中排第13，報告作
者警告，法國警鐘已響起，或需在明年總統大選前先進行
全盤改革，包括控制政府消費、改善移民人口教育等，才
能保住AAA。

由於法國經濟增長疲弱，Assya Compagnie Financiere分
析師圖阿蒂表示，問題已不是法國會否被降級，而是何時
被降。

■美聯社/法新社/彭博通訊社/《每日郵報》

希臘、意大利政府相繼倒台，債務佔國內生產總值
(GDP)僅在希意之後的比利時，情況也愈來愈危險。該國
自去年6月國會改選以來，已有500多天未能籌組新政府，
本身是比利時人的歐盟貿易專員德古赫特警告，比國若不
化解政治僵局，將步希意後塵。比利時、德國10年期國債

息差昨晚擴至300.7基點，是彭博通訊社1993年收集有關數
據以來新高。

比利時公債佔GDP近100%，歐盟經濟專員雷恩點名要
求，比利時務必於下月中旬前向歐盟提交明年政府預算。

■綜合報道

希臘國會前日否決新緊縮措施，反映新聯合
政府未獲跨黨派支持，令總理帕帕季莫斯剛上
台即遇挫折。另一方面，希臘將於明天與代表
銀行業的國際金融研究所(IIF)商討債券交換，謀
求達成協議，將私人債權人持有的2,000億歐元
(2.1萬億港元)希債減值50%，以便希臘符合獲取

新一筆貸款的條件。
總理帕帕季莫斯發言時表示，希臘今年財赤將

比預期高，佔國內生產總值(GDP)9%。數據顯
示，希臘第3季GDP按年下跌5.2%。希臘昨日發行
13億歐元(約137億港元)3個月期國債，孳息率升至
4.63厘。■路透社/法新社/美聯社/英國《金融時報》

希臘明與債主商換債

執政黨通過「新歐洲」決議 允自願「退會」

意西債息飆警戒線 傳歐央行入市
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歐元艦隊「斷纜」非正途
歐債危機發展至如斯田地，已成連環船之勢，

但17國「歐元艦隊」面對的不是赤壁江面火舌亂

吐，而是市場信心地震引發的滔天巨浪。三兩小

船被打翻了，鋼索搖扯威脅艦隊安危。掌舵人唯

今之計，惟以更多鋼索加強實力，割索「斷纜」

只會被逐個擊破，實非正途。

歐元區應加緊財政融合，聯合各國實力，抵

禦金融炒家舞高弄低。歐元區的設計不完善，

只實踐了貨幣統一而非財政融合。歐洲央行負

責制訂利率， 眼的是歐元幣值穩定和通脹，

一直抗拒以非常手段救經濟。

各成員國財政差異極大，一國「混賬」，全體

遭殃。只有建立統一財政部，實施具約束力的賞

罰機制，讓大至意大利、小至希臘諸國自律，金

融業接受統一規範，歐元區方有生存希望。

這難免不觸及各國財政主權，像法國就經常

批評歐盟委員會權力過大。然而，融合遲遲未

見，許多化解危機方法都無用武之地。不少論

者提倡泛歐債券，讓17國分擔借貸成本；但德

國反對，原因正是不願在希、意等國財政未受

規範之前，犧牲長期享有的低廉借貸成本。

歐元區要快速應對危機，更要優化表決機制。

現時所有重大提案都須17國一致同意。既然17艘

船連成一艦，命運共扣，理應少數服從多數，否

則小國如斯洛伐克也耍脾氣左右事態，恐只會使

整個艦隊葬身怒海之中了。 ■張啟宏

6個AAA歐元國

比利時無政府500天

歐盟憂步希意後塵

德國總理默克爾提出建立「新
歐洲」，英國首相卡梅倫（見圖）

前日卻對這種烏托邦式構思大表
懷疑，認為歐債危機是英國重塑
與歐盟關係的機會，但表明不會
退出歐盟。

卡梅倫表示，歐洲只顧內部事
務，應放眼世界；各國不應被死
板的聯盟規範，反之一個具彈性
的網絡更為實際。他指出，英國

有權過問歐盟應否做甚麼，而歐
元區各國是時候考慮將權力返回
個別國家。他警告，歐洲正落後
於其他經濟體，競爭力若不能回
升，只會淪為「困難大陸」。

默克爾盟友考德昨日則怒斥英
國身為歐盟一分子，卻只顧自身
利益，非常自私。

■路透社/彭博通訊社/

英國廣播公司

卡梅倫：「新歐洲」如烏托邦
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德欲踢走違紀歐元國

■歐洲股市全線下跌。圖為西班牙交易所
經紀呆望跌市顯示板。 美聯社

■默克爾前日在基民盟年度黨大會
上就「新歐洲」決議投票。路透社


