
上周初意大利政府公債收益率升至7%以上，迫使歐
洲央行大舉買入意大利公債。對意大利債務的擔憂以及
美股重挫提振避險美元，美元指數一度突破78水準，最
高於周四升見78.165，歐元兌美元則跌至1.3481的一個
月低位。至周五歐元大舉反撲回升，接近於1.38水平；
美元指數則回落至77下方，市場寄望意大利和希臘新政
府能有助於避免歐元區解體。前歐盟執委蒙堤(Mario
Monti)成為取代意大利總理貝盧斯科尼的熱門人選，有
望領導政府，實施擱置已久的養老金、就業市場和企業
監管方面的改革。另外，德國總理默克爾淡化了歐元區
可能縮小的言論，表示他們只有一個目標，是讓歐元區
以目前的形式穩定下來。

意大利本周售公債受注目
歐元兌美元從一個月低位回升，寄望意大利和希臘新

政府能有助於避免歐元區解體。10年期意大利公債收益
率從周三的7.6%回落至7%警戒線下方。意大利本周將標
售多達30億歐元五年期公債，可能是一場更為艱難的考
驗。走勢所見，歐元兌美元由10月4日低位1.3144起始之
上升趨向線已在周三的跌勢中失守，引發㠥明顯之技術
沽壓，下一個關鍵位置在1.34水平，延伸測試目標可至
50日保歷加通道底部1.3275，進一步以上月初低位1.3144

為參考。另一方面，初步阻力預估位於
1.3850，在未有突破這個前期爭持頂部的
情況下，歐元弱勢尚未見扭轉。較大阻力
則預計在1.40及250天平均線1.41水平。

澳洲方面，上周數據顯示10月就業人數
連續第二個月增長，更多人獲得全職工
作，失業率小幅降低。這是澳洲國內經濟
對歐洲不利影響顯示出韌性的又一個跡
象。10月新增就業1.01萬人，與預測大體
相符，全職就業人數強勁增長2萬。失業
率自5.3%降至5.2%，而當月工作時間增
加0.6%。

澳元上周大部分時間處於防禦走勢，因
歐債危機解決方案仍止步不前，抑制其走
升，至周四曾走低至1.0049；但隨㠥周五
市場風險偏好回升，亦刺激澳元再度攀上
1.03水平。走勢所見，澳元在月初跌破上
升趨向線，配合RSI及隨機指數的超買壓
力，短期走勢可能仍傾向承壓，以10月4
日低位0.9386至10月27日高位1.0752計
算，其50%回吐水平為1.0070；另外，關鍵支撐亦會直
指1.00關口；至於若跌幅擴大至61.8%回檔位，則可達至

0.9910水平。短期較近阻力預估在25天平均線1.0320及
100天平均線1.0420，進一步阻力看至1.05關口。

投資理財責任編輯：劉偉良

本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

14 歐盟 6:00PM 九月份歐元區工業生產# -+5.3%

15 德國 3:00PM 第三季國內生產總值# -+2.8%

歐盟 6:00PM 九月份歐元區貿易赤字(歐元) -34億

6:00PM 第三季歐元區國內生產總值# -+1.7%

英國 4:30PM 十月份消費物價指數# -+5.2%

美國 8:30PM 十月份生產物價指數 -0.2% +0.8%

8:30PM 十月份零售額 +0.4% +1.1%

10:00PM 九月份商業存貨 +0.1% +0.5%

16 歐盟 6:00PM 十月份歐元區協調化消費物價指數# -+3.0%

美國 8:30PM 十月份消費物價指數 0.0% +0.3%

9:15PM 十月份工業生產 +0.4% +0.2%

9:15PM 十月份設備使用率 77.6% 77.4%

17 英國 6:00PM 十月份零售額# - +0.6%

美國 8:30PM 十月份建屋動工(單位) 60.3萬 65.8萬

18 德國 3:00PM 十月份生產物價指數# - +5.5%

美國 10:00PM 十月份領先指標 +0.6% +0.2%

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上月

7 歐盟 6:00PM 九月份歐元區零售額# -1.5% -0.1%

8 澳洲 9:30AM 九月份貨物及勞務貿易赤字(澳元) 27.18億 25.96億

德國 3:00PM 九月份貿易盈餘(歐元) 174億 118億

9 無重要數據公布

10 日本 7:50AM 十月份貨幣供應# +2.7% +2.7% R

澳洲 9:30AM 十月份失業率 5.3% 5.2%

德國 3:00PM 十月份消費物價指數# +2.5% +2.6%

3:00PM 十月份批發物價指數# +5.0% +5.7%

美國 8:30PM 十月份入口物價指數 -0.2% +0.2%

8:30PM 九月份貨物及勞務貿易赤字(美元) 431億 449億 R

11 英國 5:30PM 十月份生產物價指數

輸出：0.0% +0.3%

輸入：-0.8% +1.7%

註:R代表修訂數據　#代表增長年率

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

澳元上周初受制於1.0425美元附近阻力後，
其走勢已進一步趨於偏弱，在先後跌穿1.03及
1.02美元水平後，更一度於上周四反覆下滑至
1.0055美元附近的4周低位。由於澳元在經過
本月初的急跌後，其反彈幅度皆依然是連番
受制於1.0400至1.0450美元之間的主要阻力
區，再加上歐債危機的惡化又引致市場的避
險情緒升溫，所以投資者對高風險資產以及
歐元仍存有一定戒心的情況下，連帶澳元匯
價的跌幅亦因此逐漸擴大至1.0055美元水平。

雖然意大利議會已通過了財政緊縮法案，
而且其政局亦已暫時穩定，但該情況將未必
能對歐元匯價構成太大支持，因為歐盟現時
還依然是缺乏實質解決歐債問題的有效方
法，而問題的拖延亦已令部分歐元區國家陸
續出現經濟以及政局動盪，這將導致歐元繼
續處於反覆下跌的走勢，並且不利於商品貨
幣的表現。此外，在歐美皆需要進行大幅削
赤行動之際，全球經濟亦將會繼續趨於放
緩，故此澳洲央行早前亦已相應調降澳洲今
明兩年的經濟成長預測，這將增加澳洲央行
往後的降息機會，所以除非歐債問題能出現
突破性解決，否則澳元將不容易出現大幅攀
升的走勢。受到澳元兌日圓交叉匯價近期走
勢偏弱的影響下，預料澳元將反覆回軟至
1.0150美元水平。

金價上試1800美元
上周五紐約商品期貨交易所12月期金收報

1,788.10美元，較上日升28.50美元。現貨金價
上周四在1,736美元附近獲得較大支持後，已
於上周五迅速反彈，而12月期金更一度走高
至1,791.10美元水平。預料現貨金價將反覆向
上衝破1,800美元水平。

減息機會續增■
■澳元料續回軟

馮　強金匯動向

耗油旺季 俄股基金可吸
據基金經理表示，由8月起的近一波股災，RTS指數8、9、10月

分別跌13.37%、跌21.22%以及升16.57%，均分別登上其間全球十大
股市跌或升幅榜之列，讓人感受到新興股市的大波幅風險，然而目
前困擾大盤，主要是受歐洲基本面欠佳影響。

相對歐盟銀行業受區內主權債的陰影覆蓋，俄羅斯銀行業對歐洲
的貸款參與度低外，當地銀行存款自2008年來的增長，是貸款增長
的兩倍，到期私人債務延期到明年年底的未償債務不足25%。

相對於2008年時俄國寡頭和企業尋求籌集資金，包括佔9.15%權
重的Norilsk Nickel、佔4.23%權重的Uralkali等企業，今年宣布回購股
份的金額就達85億美元，加上伊朗地緣政局緊張剛起，對油價有激
勵，讓目前約6倍市盈率的俄股具吸引價值。

比如佔近三個月榜首的匯豐俄羅斯股票基金，主要是透過不少於
三分之二非現金資產總額投資於俄羅斯公司股票或主要業務來自俄
羅斯的公司股票，以達至長線資本增長為目標。

基金在2008、2009和2010年表現分別為-73.37%、145.85%及
23.73%。資產百分比為97.32% 股票、2.38% 現金及0.3% 其他。基
金標準差為39.31%。資產行業比重為42.45% 能源、25.67% 基本物
料、4.04% 工業、3.98% 防守性消費、3.59% 電訊、2.99% 金融服
務、1.48% 房地產及1.41% 公用。

基金三大資產比重股票為9.99% OAO Gazprom ADR、9.95%

Lukoil Company ADR及9.8% Sberbank Of Russia。

企業資產較08年為佳
對於擔心全球景氣放緩，會降低用油需求，由於上一波俄股受油

價衝擊的2008年，大盤就跌了70%，經濟也萎縮8%，而大盤自今
年8月起，只跌了25%。但今年前三季，俄國GDP增長為4.2%，路
透社早前對經濟師的調查，預測第四季GDP增長只會降至4%，以
目前市盈率已遠低於2008年的11倍，企業資產表又較2008年為佳，
只要外圍市回穩，俄股將有力更上層樓。

歐元反彈受制1.38

俄股RTS指數在本月首

個交易日出現本季最大的

5.01%單日跌幅後，由於意

大利國債收益差距急速擴大

至7%以上，讓上周三起的

指數跌幅，一舉刷掉前四個

交易日的累計漲幅；但時值

進入冬季用油旺季，憧憬與

油價關連度高的俄股市可受

惠，不妨逢低收集俄基金

建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆回軟至1.0150美元水平。

金價：現貨金價將反覆向上衝破1,800美元水平。

俄羅斯股票基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

匯豐俄羅斯股票基金 AD -5.50% -14.65%    

宏利俄羅斯股票基金 AA -6.55% -16.38%    

安本俄羅斯股票基金 A2 -8.60% -22.24%    

摩根富林明俄羅斯基金 A (dist) USD -11.36% -25.22%    

法巴L1俄羅斯股票基金 Classic Dist -13.03% -17.35%    

瑞銀俄羅斯股票基金 P -13.84% -22.68%    

百達俄羅斯 P  USD -14.28% -18.79%

投資投資 攻 略

(11月14-18日)

(11月7-11日)

1.08

1.02

0.96

美元

7 8 9 10 11月6
2011年

澳元兌美元

11月11日
報價：1.0279美元

10天線
20天線
50天線
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120萬噸水泥生產線黔投產

香港文匯報訊（實習記者 虎靜

長順報道）貴州長順凱峰水泥有
限責任公司年產120萬噸熟料新型
乾法水泥生產線日前在長順縣威
遠工業園區舉行點火投產儀式。
據悉，該項目建成後年產水泥120
萬噸，年產值4.6億元、稅收4,600
萬元、利潤6,600萬元。

項目總投資3.6億
長順凱峰水泥日產2,500噸熟料

新型乾法水泥生產線總投資3.6億
元，現已投資2.6億元；佔地328

畝，已用地248
畝。到目前為
止，水泥廠各
部分建設已達
開工標準，項
目自2009年9月
經省發改委核
准，11月開始
動工建設，其
中2010年5月因
環評手續不完
善暫停，11月

環評手續補辦完善，被省發改
委、省經信委確定為省重點項
目。

長順縣威遠工業園區位於黔南
州長順縣東部，已進入貴陽1小時
經濟圈內，交通條件便利便捷。
園區按照「一區四園」進行規劃
建設，園區規劃總面積50平方公
里，其中威遠工業園區11平方公
里，鼠場工業園區、凱佐工業園
區和廣順工業園區共39平方公
里，2010年貴州省經信委將其確
定為全省重點工業園區。

香港文匯報訊（記者 程相逢 實習記

者 陳靜 河南報道）記者從河南省商務
廳獲悉，河南省前9個月，全省實際利用
外資67.9億美元，同比增長56.1%，居中
西部第一位；預計全年實際利用外資100
億美元，實際到位省外資金4,000億元。

外來投資企業已逾萬家
今年8月，在2011年河南省承接產業

與技術轉移合作交流洽談會上，河南省
成功簽約327個項目，投資總額逾3,000

億元。截至目前，全省共有外來客商投
資企業1萬餘家。其中來豫投資的世界
500強、國內500強企業分別達到68家和
128家。 2008年以來，河南省實際利用
外資累計超過200億美元，比前20年的
總和還要多；實際利用省外資金累計達
到9400多億元，超過此前10年的總和；
全省外貿進出口額完成662億美元，約
等於改革開放30年來的總和。 今年前三
季度的經濟運行指標，同樣反映了河南
良好的發展勢頭。

內地禮品展市場商機近萬億
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）第19屆中國（深圳）國際玩具及禮品展日

前在深圳舉行，吸引了海內外3,300多家企業參展，展覽涉及玩具、電子電器、工藝

品、戶外用品等，更吸引買家和觀眾逾13萬人次。據中華全國工商聯發佈的調查稱，

2010年中國禮品市場銷售額已逾9000億元。如此巨大的商機，許多港企和

內地民營企業均積極參展拓展客戶。

香港文匯報訊（記者 胡秦玉 西安報道）由
陝西延長石油集團投資219億元建設的延安煤油
氣資源綜合利用項目二期工程，日前在延安市
富縣破土動工。據悉，該項目計劃於2014年建
成，2015年投產，預計可實現年產值100億元、
利稅36億元，將成為陝西省節能減排的優秀工
程、循環經濟的示範工程和資源綜合利用的樣
板工程。

體現氫碳互補循環經濟特點
據了解，延安煤油氣資源綜合利用項目佔地

3,000畝，概算總投資219億元。項目主要包括180
萬噸/年甲醇、60萬噸/年甲醇深加工、40萬噸/
年煉廠輕油加工、45萬噸/年聚乙烯、25萬噸/年
聚丙烯、20萬噸/年丁辛醇、7.5萬噸/年二丙基
庚醇、6萬噸/年乙丙橡膠等主裝置及配套公用工
程系統。該項目建成後，將以原煤、油田氣以及
煉油廠低品質輕質油為原料，採用符合環保要求
的國際先進工藝技術，生產高品質的聚乙烯、聚
丙烯、丁辛醇、乙丙橡膠等多種化工產品，充分
體現氫碳互補、循環經濟的特點。而新添的丁辛
醇和乙丙橡膠兩種化工產品將填補陝西省空白。

據延安市富縣縣長藺治斌介紹，該項目是陝西
省發展循環經濟、加快資源深度轉化、支持延安
率先實現城鄉統籌發展的重點項目，也是延安市
實施「能源化工強市」戰略的重要舉措和單個項
目投資最多、規模最大、最具特色的重大項目。
不僅對調整產品結構、延伸能源化工產業鏈、優
化產業佈局具有重要意義，而且將推動延安及富
縣率先實現城鄉統籌發展和經濟社會發展。

興業銀行與滬環交所合作
推動碳交易市場建設
香港文匯報訊（記者 李東波 福州報道）㞫生銀行（0011）

入股的興業銀行日前與上海環境能源交易所簽署碳交易領域
戰略合作協議，雙方將共同推進碳市場適度金融化，探索建
立中國碳交易市場。

根據協議，興業上海分行與上海環交所雙方互為首選業務
合作夥伴。具體合作內容包括交易資金的存管、清算、監
管；共同開展碳排放權交易試點相關金融課題的研究；聯合
推動碳市場機制建設等。

今年上半年國家發改委已明確將在北京、上海、廣東、天
津、湖北、重慶等地開展碳交易試點，力爭2013年啟動交
易，2015年在內地推廣。而上海作為內地首批碳交易試點城
市，計劃最早於2013年前開展區域碳交易試點。

據了解，興業銀行此次合作方上海環境能源交易所是內地
首家環境能源權益交易機構。截至目前，已累計實現項目掛
牌金額325億元（人民幣，下同），成交金額突破70億元，自
願碳減排項目個人開戶數超過21萬，交易品種包括節能減排
和環保技術資產項目、合同能源管理項目、清潔發展機制
(CDM)項目和自願碳減排(VER)項目等。
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外需疲弱 港商加強拓內銷
港企德方斯企業（香港）有限公司有關負責人

稱，其廠設在東莞，擁有200個員工，生產10多款
共計百種產品，包括車載水杯、車用吸塵器、保溫
瓶等，去年銷售額達2000多萬元人民幣。受歐債危
機和美國經濟低迷等影響，該公司海外市場需求疲
弱，因此他們今年加大了拓展內銷市場的力度，在
每個省市都有代理商銷售，目前其內銷比例已超過
了外銷，達60%。他們生產的用於汽車旅行用的燒

水杯，因方便旅行而受到客戶的青睞，年銷售達數
萬個。香港樂安居有關負責人表示，由於外貿難
做，便重點轉向拓展內地市場，其生產的禮品陶瓷
已從以前的專業出口專為內銷，內銷比例已大幅上
升，目前佔比達7成。

韓企內地年銷售額增三成
此外，韓國知名的樂扣樂扣也攜帶數百種商品參

展，其在中國有三家工廠，在內地年銷售額增長達
三成。深企聯創則生產節能燈、瓷器等，以前全部

外銷，現已轉為內外銷各半，年銷售額達20億元。
從事高檔瓷器禮品生產的皇家精典總經理顏育傑表
示，其今年重點推出中高端景泰藍系列杯、盆、筆
筒等，受到許多客戶的青睞。

豫首9月利用外資增56%

香港文匯報訊 ( 記者 何斌 內蒙古報

道)  日前，內地首台國產自主知識產權
的3×1000變頻三機在神東煤炭集團哈
拉溝煤礦22404-1工作面投入使用，填補
了國產無變頻三機技術的空白。

該設備由神東煤炭集團和天明裝備有
限公司聯合研製開發，基於神東「高產
高效」模式，首次應用交流變頻技術，
配套綜採工作面的設計採高5.2米、寬度

344米、推進長
度2,769米，與
DBT5.5米支架

和EKF SL1000採煤機配套使用。刮板運
輸機長360米，且伸縮機尾系統帶有蓄能
器「鏈條自動張緊技術」應用和創新，
運輸能力3700t/h，轉載機運輸能力4000
t/h，爬坡角度6.5度，破碎機能力4875
t/h，實現了高產高效。該套設備無功損
耗減少了約9%，每年節約設備能耗及維
修成本500萬元以上，而且單台設備成本
較從國外進口減少2,000萬元。

首台國產變頻三機神東投用

■港企生產的用於汽車旅行用的燒水杯，受到客
戶的青睞，年銷售達數萬個。

香港文匯報記者李昌鴻 攝

■貴州省原政協副主席吳嘉甫為水泥生產線投產
點火。


