
香港文匯報訊（記者 余美玉）東方匯理私人銀行發
表環球投資展望，該行指在歐債危機影響下，環球經
濟放緩，意大利有機會違約並拖累法國，但相信此機
會率只有約三分之一，而中國經濟發展良好，不會出
現「硬㠥陸」，在投資氣氛改善及宏調放寬下，明年底
㞫指有望攀上22,000點水平。

意違約拖累法國機會率1/3
該行首席投資官Frederic Lamotte指出，現時不少歐美

銀行需要變賣資產、削減業務及減少貸款，同時去槓
桿化，以求保留資金，應付嚴峻經濟環境，相信此舉
將影響歐美的經濟增長，歐元區的增長更可能近乎
零。

他估計，意大利違約會拖累法國，爆發信貸危機，
但機會率約三分之一，屆時為刺激經濟，歐美極有可
能推出量化寬鬆措施，故看好股票及商品價格，至於
債券方面，國債回報太低，並不吸引，故較傾向揀企
債，同時保留一定現金，等待合適的投資機會。

內地經濟硬㠥陸風險不大
另外，該行市場及投資策略部亞洲主管徐辰表示，

由於經濟放緩、通脹率回落以及樓價逐步受控，估計
中央宏調將進行微調，但銀根不會馬上放鬆，減息或
下調存款準備金率，主要視乎明年地方債到期，中央
會否有明確的解決方案，協助地方政府再發債融資，
並提高透明度，故他相信於明年初前，貨幣政策仍然
從緊。

貨幣政策明年將逐步放寬
該行又指，內地的非法借貸、中小企流動性不足、

地方政府債務及樓市過熱問題，短期內仍然會影響市
場信心，但相信內地經濟硬㠥陸風險不大，加上逐步
放寬貨幣政策及投資信心改善，㞫指明年底可挑戰
22,000點，國企指數則可重上12,000點水平，巿盈率約
9.5倍。

該行增持銀行、保險、消費品及從事下游業務的能

源股，當中看好國壽（2628）、平保（2318）、中石化
（0386）、中石油（0857）、上海電氣（2727）、保利協鑫
（3800）、新奧能源（2688）、神華（1088）、百麗
（1880）、金鷹（3308）及康師傅（0322）。內房股則因
受政策打壓，持中性態度，並減持金屬、煤礦、運輸
及重型機械板塊。

四叔：供應偏多樓價不爽
歐洲「打交」 股市走勢難測
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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 19677.89 -164.90 -0.83 
滬深300指數 2736.25 -27.50 -0.99 
上海A股指數 2628.84 -19.33 -0.73 
上海B股指數 254.30 -2.75 -1.07 
上證綜合指數 2509.80 -18.49 -0.73 
深圳A股指數 1116.17 -6.27 -0.56 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 623.10 -6.22 -0.99 
深證成份指數 10591.66 -107.83 -1.01 
東京日經225指數 8767.09 -34.31 -0.39 
台灣加權平均指數 7621.72 +18.49 +0.24 
首爾綜合指數 1919.10 -9.31 -0.48 
新加坡海峽時報指數 休市

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4335.27 -7.19 -0.17 
新西蘭NZ50 3342.19 +10.40 +0.31 
雅加達綜合指數 3778.24 -5.39 -0.14 
吉隆坡綜合指數 休市
曼谷證交所指數 956.02 -1.29 -0.13 
馬尼拉綜合指數 休市

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至22:32)
紐約道瓊斯指數 11982.64 -0.60 -0.01 
納斯達克指數 2683.17 -2.98 -0.11 
倫敦富時100指數 5518.25 -8.91 -0.16 
德國DAX指數 5983.33 +17.17 +0.29 
法國CAC40指數 3133.54 +9.99 +0.32
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券商支持設中央借貨沽空

東方匯理：㞫指明年底見22000

香港文匯報訊（記者 趙建強、周紹基）樓

市近月回調，港股亦於二萬點止步，已經很

長時間沒有與傳媒分享投資市況的㞫地

（0012）主席李兆基，昨指近期住宅供應量

多，加上歐債問題波動，難以預料股市走

勢，但預料短期樓市將走低。但他亦指出，

相信「買磚頭」仍可保值，對樓市長遠仍可

看好。另外，他表示，公司會跟隨

大市，明年加人工4%至5%。

匯豐拒回應周內裁員行動
香港文匯報訊 匯控（0005）將於11月9日（周

三）下午收市後公布2011年經營狀況參考聲明，
並同時發布美國匯豐融資和美國匯豐的2011年度
第三季業績。至於市場關心的匯豐銀行本地裁員
計劃，匯豐銀行發言人不評論是否已經開始裁
員，只重申集團計劃在三年內裁減3,000個香港
職位，相關計劃正進行。

據媒體報道指出，匯豐銀行本周開始落實削減
本港的職位，首階段將在今年內裁減數百個職
位，以後勤部門為主。匯豐早於今年9月初宣
布，擬在未來三年裁減3,000個在港職位，佔其
本地僱員人數的13%，以配合集團的全球架構調
整。

匯控㞫生派年度第三次股息
香港文匯報訊（記者 余美玉）匯控宣布，派

截至2011年12月31日止年度第三次股息，每股普
通股派0.09美元（相當於0.7元），此為根據董事
派發普通股季度股息之意向，其形式為派發三次
金額相同之股息，而第四次股息之金額將會不
同。㞫生銀行（0011）亦公布，派發第三次中期
股息，每股為1.1元。

美銀傳減持建行充實資本
香港文匯報訊 據《南華早報》消息，美國銀

行正在考慮進一步減持在建設銀行（0939）的股
份。據聯交所股權資料，美銀現持有建行5.21%
或12,527,593,231股H股，以建行昨日5.65元的收
市價計，美銀上述持股約值707.81億元。建行昨
跌2.92%。

報道引述知情人士稱，美銀上周末與建行進行
了接觸，稱其正考慮出售部分剩餘持股，以充實
自身資本。美銀和建行均拒絕置評。美銀於8月
份曾出售約一半其所持建行10%股份，套現約
647.4億元。

東交所大交所擬明秋合併
香港文匯報訊 據外電消息，東京證券交易所

和大阪證券交易所擬於明年秋季進行合併。預計
東交所社長齊藤惇和大交所社長米田道生將分別
出任新公司首席執行官（CEO）和首席運營官

（COO）。兩人將於近期舉行會談，力爭在本月
內就此達成協議。

東交所將向大交所發出要約收購將其收為子公
司後進行合併。換股比例預計為2:1。

由於東交所為非上市公司，因此計劃通過要約
收購獲得大交所的逾50%－66.6%的股份，維持
其上市地位。合併後大交所將作為存續公司，然
後在控股公司旗下進行重組，分別成立從事現貨
股票和金融衍生品等業務的子公司。

人稱「四叔」的李兆基昨喜獲浸大頒授榮譽博士學
位，趁㠥四叔人逢喜事精神爽，記者再請他指點股樓
迷津。身為「順德人」的四叔亦再開金口。他表示，

「貨疏則爽，貨多則不爽」，雖然近期樓市平淡，但未
來住宅供應偏多，相信有一年半載都「不會太爽」。不
過，他認為買樓可以保值，雖然樓價「唔得爽」，但相
信本港樓價不會大幅下滑，長遠仍可看好，公司亦沒
有加快推盤的計劃。

㞫地無意集資 明年加薪4%
對於港股走勢，四叔回應得相當「玄」，稱要看大圍

「㞫指起，港股就起；㞫指跌，港股就跌。」他解釋，
大圍及㞫指要看歐債，如果有「曙光」，㞫指可以「起
好多」，但如果歐債有問題，就會「跌好多」。不過，
他認為，歐洲在「打交」，很難預測前景走勢。

另外，李兆基近期頻頻增持㞫地股份，四叔解釋，
由於公司股價偏低，股價與市值有大幅折讓，相當

「扺買」，所以大幅增持「自己D貨」，有錢就會繼續
買。他又指，公司資金充分，「完全唔會集資」。

四叔昨喜獲浸大頒授榮譽博士學位，記者問他會否
加員工人工以慶祝，他表示，會跟隨大市，加人工4%
至5%。

意政府或倒台 港股倒V跌
至於昨日大市方面，意大利爆發示威要求總理下

台，市場擔心意大利政府倒台並加深歐債危機，令港
股先升後跌，走勢呈「倒V」形。㞫指收報19,677.8
點，跌164.9點，成交只有555.6億元。大市曾一度升過
130點，迫近兩萬點大關，但下午市持續疲軟，三時後
的跌勢更急。

有分析員指，下午歐洲沽盤帶動，令港股低走，在
歐債危機沒完沒了下，為市場增添變數，投資者轉趨
觀望，令成交不足600億元。

傳美銀考慮進一步減持建行(939)股份，建行昨日跌
近3%，報5.65元，其他內銀股及內房股尾市也急回。

申銀萬國證券分析員陳鳳珠表示，本周三內地公布10
月CPI數據，市場一般預期10月CPI將回落至5%，若數
字高於預期，不排除又會打擊港股走勢。陳鳳珠又表
示，即使內地10月通脹率回落，但全年平均數仍在5%
之上，故料中央在今年內亦不會放鬆宏調政策，港股
短線只能在19000點至20000點徘徊。

溫總重申降樓價 內房挫
國指報10646.7點，跌58.7點。期指低水82點，成交

7.6萬張。總理溫家寶強調下調樓價是國家堅定政策，
令內地樓價回歸合理價。內房股受壓，中海外(688)跌
4.8%，潤置(1109)跌2.4%，世房(813)跌4%。

香 港 文 匯 報 訊
（記者 周紹基）近
期市場有意見認為
要暫停港股沽空，
以 降 低 市 場 的 波
幅。證券業協會新
任主席馮煒能昨日
表示，本港的沽空
制度較外國完善，
未 必 需 要 完 全 停
止，但可繼續研究
改 善 空 間 。 他 又
指，港交所研究設
立中央股票借貨，
讓散戶參與沽空活
動，他認為對業界

及市場均屬好事，不過風險的管理是最大前提。
對於窩輪及牛熊證的成交比例近月持續高企，有建

議希望開徵衍生工具印花稅，但該會相信，能成功推
行的機會不大，這是因不少海外市場已逐步取消股票
印花稅，本港若要逆市而行，會受相當強的阻力，倒
不如考慮進一步調低、甚至取消股票印花稅，令現貨
與衍生工具之間的交易成本進一步接近，兩個市場的
成交比例可望趨近平衡。

建議調低甚至取消印花稅
昨日有團體就第二階段延長交易時間及收市競價時

段等，到港交所抗議。該會認為，交易所的協議是符
合國際市場發展趨勢，但若業界反應激烈，相信交易
所可再研究。

冀減資訊費紓緩成本壓力
協會又認為，現時港交所的資訊收費偏高，相較於

美國的年費約為29美元，現時港交所月費已達200多港
元。而內地市場的資訊費更早已取消，由於證券行在
資訊費用的開支屬固定成本，若有減價空間，相信可

減輕證券行的負擔，對小型券商最有利。
港交所目前正興建將軍澳數據中心，預計落成後，不

少業界需在數據中心購買或設置伺服器，協會將會密
切留意交易所對於相關收費取態，期望可以定於一個
合理的水平。

港交所延長內地用戶優惠
另訊，港交所宣佈，已將中國內地用戶，訂用的實

時證券交易資訊的折扣優惠計劃延長至2012年底。原
定於今年12月底終止的內地折扣優惠將會繼續生效，
現時個人客戶月費80元，公司客戶月費120元繼續有效
至2012年12月31日。在折扣優惠計劃下，內地用戶可
同時接收不包括價格深度的實時衍生產品行情而不另
收費。一般衍生產品行情的訂用月費最高為每部設備
25元。

該所又表示，現時內地折扣優惠計劃下的已登記資
訊供應商共32名。投資者如對優惠計劃感興趣，可聯
絡有關資訊供應商了解詳情。

恒指昨日波幅328點
19,940

19,820

19,680

點

2011年11月
04 7日

昨高見19,977

昨低見19,649
11月4日
收19,842
11月4日
收19,842

昨收19,677
-164(0.83%)

香港文匯報訊（記者 周紹基）香港統
計處數據顯示，本港9月流入內地的黃金
較上年同期增加近五倍至56,896公斤，而
1至9月從香港流入內地的黃金數量，亦
較上年同期增逾一倍至201,068公斤。匯
金黃金總經理馮志堅昨表示，數字顯
示，內地投資者來港買入實金金條，作
為投資的趨勢正有所增加，這亦反映實
金需求正不斷上升。

馮志堅料多屬實金作保值
馮志堅表示，香港一直以來，都是亞

洲區的黃金中轉站、集散地，世界各國
的黃金轉口大都經過香港。由03年開
始，在自由行開放下，有很多內地同胞
來港「掃貨」，買入大量金飾帶回內地。
但他相信，上述數字並非顯示自由行客
人帶回內地的「戰利品」，因為遊客攜帶
的首飾數量是難以核查。

至於在內地開設分店的本港金舖，一
般也會採用中國內地出產的黃金，因為
境外黃金一旦運入內地並變成金飾，需
要被徵收增值稅、關稅、利潤稅等，令
金飾的成本平白增加一至兩成。故他相
信，上述的數字只反映出部分內地投資
者，在香港買入實金金條再運返內地，
用來為自己的投資保值。

銀紙貶值熱錢湧入黃金
事實上，歐美近年金融動盪，匯價貶

值，有部分外國投資者都買入實金金條
作保值之用，而且買入數量更以噸計。
而9月份，亦是熱錢湧入貴金屬的狂熱時

期，當時國際金價曾高見2,000美元。
對於會否是內地央行透過本港輸入黃金以作儲備，

馮志堅表示，即使是事實，民間也無法追查，而他相
信機會亦不大。首先內地有金礦，向內地的金礦公司
購入便可以了；此外，內地在外國買進黃金，也不用
將之運回內地存放，可以將之直接存放在倫敦。

內
地
客
9
月
來
港
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金
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噸

香港文匯報訊（記者 周紹基）中行(3988)及匯控
(005)入選全球系統性重要銀行(SIFI)，將面對較高的
核心資本要求。加上匯控(005)本周三將公布季度業
績，該股昨日沽壓加劇，收市報66.9元，跌1%。中
行收跌1.81%，報2.71元。

晉裕環球資產管理投資研究部董事林偉雄表示，
上述兩行入選SIFI，代表其於全球銀行業的重要性
得到肯定，但同時意味㠥需要較高的資本要求，放
貸能力相對被削弱。

他指，其中匯控本身因歐洲業務可能需增加撥

備，現在又要提高資本要求，不排除集團再有集資
需要。

匯控明公布季績惹關注
雖然兩行入選SIFI屬意料中事，惟目前全球金融

市場動盪，現階段宣布入選並非合適時機。中行已
表明2012年底前沒有融資需要，加上股價仍跑輸同
業，相信已反映不利因素，再跌空間有限；相反，
匯控則要待管理層表態，短期股價視乎本周公布的
季度業績。

入選SIFI  中行匯控將增資本要求

■Frederic Lamotte（左）預料，歐元區的增長可能近
乎零。 香港文匯報記者余美玉 攝

■馮煒能稱，本港的沽空制度
較外國完善，未必需要完全停
止，但可研究改善空間。

■港股昨逼近兩萬點大關掉頭，收跌164點，呈
「倒V」走勢，成交只有555億元。

香港文匯報記者張偉民 攝

■李兆基稱，近期住宅供應量多，加上歐債問題波
動，難以預料股市走勢。 香港文匯報記者趙建強 攝


