
聯想(0992)昨日宣布董事會主席柳傳志辭

任，由行政總裁楊元慶接任。市場對這個消

息似乎不感到驚喜，因為聯想已走出08年金

融海嘯的陰影，從楊元慶今年初購入集團股

份的行動可見，「太上皇」退位讓賢是意料

中事。

2009年初，本已退居幕後的柳傳志出山再掌董事會

主席一職，當時被他「收回權力」的正是楊元慶。這

個行動曾引發市場的擔心，被視為中國企業國際化的

倒退。但事實是，柳傳志培養楊元慶從來未有改變。

早在2001年，柳傳志已把行政總裁一職讓予楊元慶，

自己退居董事會主席，其後楊元慶帶領聯想鯨吞IBM

的PC業務，柳傳志以他為「傳人」的想法更加堅定。

楊元慶符合「真正的主人」
如今，楊元慶的身份不再只是管理層，而且還是集

團第二大股東，符合柳傳志「真正的主人」的要求。

楊元慶在今年以32億元向母公司購得8%的集團股份，

個人持股增至超過9%，而且絕大部分資金來自借貸。

這個行動不單表明他信任集團前景，還顯示出他今後

的行動將會更加謹慎。

在穩定聯想發展方向後，作為聯想創始人的柳傳志

再度退位，似乎要把「帶領聯想登上全球PC一哥地位」

這個美譽讓給楊元慶。說法雖對現任一哥惠普不公

平，但聯想上下仝人無不抱持這個想法。因為在惠普

對是否分拆PC業務一事上出爾反爾的時候，聯想在全

球PC市場的份額已連跳兩級，以些微差距逼近惠普。

柳傳志也並非百分百退隱，現時還保留名譽主席及

高級顧問的職位。另一方面，他還會積極推進把母公

司聯想控股於香港整體上市一事。柳傳志昨日指，聯

想控股的業務包括房地產、消費與服務、新材料及農

業食品等，上市後每年能保持30%利潤增長，這不包

括聯想集團及其他投資公司。

柳傳志再度讓位
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香港文匯報訊（記者 余美玉）

永亨銀行（0302）旗下永亨信用
財務加入稅貸戰團，推出低至
2.43%稅貸計劃，暫屬市場最抵。
該行總經理吳幗欣預計，今年業
界稅貸金額將會收縮，惟有信心
藉低息吸引客戶，相信今年該行
稅貸金額按年升8%。

吳幗欣表示，去年整體稅貸平
均息率為2.3%，該行今年息率為
2.43%，雖賬面上有所微升，但資
金成本由去年下半年起持續上
漲，存款息率同時上調，銀行要
維持合理利潤有一定難度。因
此，該息率（2.43%）幾乎是無加
價，並坦言今年的稅貸利潤明顯
收窄，因仍有一定客路，未致無
利可圖。

以往不少銀行會分兩階段推稅
貸計劃，息率會越來越低，但在
資金成本不斷上升下，多家銀行
都放聲借「平錢」要趁早。吳幗
欣亦預期，該行的2.43%水平暫不
會再調低，除非有其他銀行推出
更抵計劃，令生意額大受影響。

整體市場或縮15%
吳氏續指，該行息率非常進

取，因相信本港經濟基調良好，
失業率及破產數字低，故不擔心
客戶的還款能力，而且稅貸還款
期較短，相信風險可控。她估
計，今年市場的稅貸金額會收
縮，主要是客戶於借貸時會更審
慎，「過往好多中產客借10萬至
30萬元，今年可能會借少15%。」

聯想次季多賺88%增派息
楊元慶接任主席 先抗水災再禦蘋果

香港文匯報訊（記者 余美玉）渣
打發表報告指，因受外圍環境影響，
調低內地及本港明年的經濟增長預
測，並指希臘突然舉行公投，為歐債
危機添加變數，預期未來數月市場避
險情緒上升，一旦希臘否決救市方
案，或導致歐元區出現系統性問題。

希臘公投令歐債危機添變數
渣打香港亞洲高級經濟師劉健恆表

示，雖然歐元區已推出新一輪救市措
施，但希臘的公投會是其中關鍵，一
旦該國否決接受救市方案，或會失序
違約，屆時歐元區銀行的核心資本仍
未達要求，或是歐洲金融穩定基金規
模不足應付，歐洲有機會出現系統性
問題。至於新興市場會否插手，則要
視乎希臘公投進程的變化，他預計，
直至明年初公投結果出現前，市場避
險情緒仍會明顯上升。

美議息難有驚喜 料明年推QE3
美國方面，近期的數據不算太差，

但由於失業率及家庭負債比率仍高，
經濟難以在短期內反彈，料只會有偏
低增長，相信聯儲局議息結果亦不會
有驚喜，惟相信當局仍會於明年初推
出QE3。

受環境經濟轉弱影響，該行調低中
國明年的經濟增長預測，由10%調至
8.5%，劉健恆指，在公營開支及內需
支持下，內地經濟不會硬㠥陸，通脹
則已於7月、8月見頂，預計年底前會
回落至5%或以下，明年全年通脹預
期3.2%。他又指，隨㠥通脹回落，中
央亦會放鬆銀根，估計年底前會下調
存款準備金率一次，以及選擇性放寬
中小企的貸款上限，而下個加息周期
最快要待2013年。

通脹回落 中央將會放鬆銀根
香港方面，由於貿易數據明顯轉差，料明年上

半年才會見底，該行亦調低本港明年的經濟預
測，由4.9%調至3.5%，今年則為5%，至於明年
全年通脹率則估計為3.7%。劉健恆續稱，明年第
二季亞洲的經濟環境會轉好，會吸引資金回流，
對本港資本市場及樓市有支持。

劉又指，人民幣升值速度會放緩，由過去每年
升5%至6%，放慢至3%、4%。

香港文匯報訊 (記者 廖毅然) 全球第二大個人電腦(PC)生產商聯想

集團(0992)，第二財季錄得純利1.44億美元(約11.23億港元)，超出市

場平均預期的1.18億美元，並按年、按季分別增長88%、32%。同

時，該集團董事會主席柳傳志昨日宣布離任，由楊元慶接任。不過，

擺在新任主席眼前的，短期有泰國水災帶來的硬盤斷貨壓

力，長期則要面對智能手機及平板電腦帶來的衝擊。

■信和集團租
務部總經理陳
欽玲表示，屯
門市廣場明年
內地客比例料
增至22%。
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梁悅琴 攝

香港文匯報訊（記者 梁悅琴）信和集團早前斥
資2億元優化屯門市廣場，該集團租務部總經理
陳欽玲昨表示，該廣場明年有30萬呎樓面租戶約
滿到期，當中約10%樓面已獲預租，租金比上一
份租約有雙位數字升幅，包括Rolex & Tudor、英
皇珠寶鐘錶、SEIKO & CYMA及 Primo Swiss等。

屯門市廣場今年斥資1,000萬元迎聖誕，夥拍
西班牙藝術家舉辦展覽，期間將組10團共400人
的主題式購物團到來。陳氏預計，該商場11月及
12月的營業額可望逾15億元，按年升逾10%。

屯門市廣場預租理想

聯想次季表現理想，帶動上半財年純
利按年增長92%至2.53億美元(約19.7億港
元)，銷售額增長25.7%至137.06億美元，
每股盈利增長83%至2.53美仙，集團並
擬派中期息每股3.8港仙，按年大增
46%。期內中國PC銷量已超越美國成為
全球最大的PC市場，聯想上半財年在中
國的PC銷量增速為24.6%，市場份額亦
同比上升2.5個百分點至31.6%，進一步
鞏固一哥地位。

北美日本銷量增長理想
市場一直擔心，隨㠥聯想在全球的市

佔率不斷擴大，將無可避免受到歐美經
濟復甦放緩影響。不過，楊元慶指集團
上半財年於成熟市場的銷量同比上升
32.3%，在北美的銷量按年增長26.5%，

日本銷量則憑㠥與NEC的合資公司入
賬，錄得171%增長。

不過，亮麗業績的背後藏有不少隱
憂。短期來說，分析員㠥眼於泰國水災
的影響，因為該國是全球第二大硬盤驅
動器供應商。聯想財務總監黃偉明表
示，水災帶來的影響是短暫的，該集團
現時的庫存足夠應付這個危機，本月出
貨不是問題。惟他亦承認，該集團有
50%硬盤驅動器來自泰國，水災會增加
其成本壓力，並影響其PC供應。

中國平板電腦市場居次
天災的影響畢竟屬短期，楊元慶接捧

後的首要任務，是加強發展新型電腦，
同時繼續打開新興市場的大門。蘋果公
司帶來的智能手機及平板電腦熱潮，不

會隨㠥喬布斯的逝世而冷卻，聯想亦在
近年推出相應產品以對抗。楊元慶昨日
透露，該集團第二財季在內地平板電腦
出貨量約16萬部，環比增近一倍，市佔
率為8.4%，排名僅次於蘋果公司。

他並首次談及與蘋果公司的競爭，
「聯想會推出多個款式的產品，同時集
團與內地三大電訊營運商都有合作，這

都是我們的優勢」。聯想去年推出智能
手機「樂Phone」，又在今年初發佈平板
電腦「LePad」，其後又相繼推出針對零
售客戶的「IdeaPad」及商業客戶的

「ThinkPad」。蘇格蘭皇家銀行分析員
指，智能手機及平板電腦將是極具增長
潛力的業務。惟摩根大通指，目前手機
業務尚未對聯想業績產生重要貢獻。

數碼通：上網按量付費合理

香港文匯報訊（記者 廖毅然）近日盛傳部
分電訊商考慮取消手提電話無限上網計劃，
最快在銷售新iPhone時實行，數碼通(0315)總
裁黎大鈞指出，公司暫未計劃取消該服務，
但「用者自付」將是全世界的趨勢。

「無限上網」暫無意取消
智能手機的出現，為電訊商帶來巨額的數

據服務利潤，但隨㠥移動互聯網趨勢普及，
用家的數據用量不斷提高，為提供無限上網
服務計劃的電訊商帶來成本壓力。黎大鈞
指，當初市場推出無限上網，主因智能手機
尚未普及，數據服務對用家來說是新鮮事
物。他強調，若市場已不再屬於初步發展階
段，必須要找一套可維持增長的方法。

黎大鈞指，雖然數碼通暫未有計劃取消無
限上網，但個人認為「用者自付」原則是合
理的，而且全球許多地方的數據用量比香港
少，並經已沒有提供無限上網服務。被問及
會否參考歐洲以1GB及2GB作收費點，他指出
不可能增加全部人的收費，以補貼部分多用
數據的用戶帶來的成本增幅。現時數碼通超
過一半的手提電話用家有使用數據服務，他
拒絕透露使用無限上網服務的百分比，但表
示用戶平均每月用量超過1GB。

永亨低息稅貸爭客
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「帶領聯想
登 上 全 球
PC一哥地
位 」 這 個
美 譽 讓 給
楊元慶。
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香港文匯報記者 廖毅然


