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財政司司長曾俊華上周指出，美歐問題難
以在短期內解決，預期香港今明兩年的前景
難以樂觀。㞫生銀行周一亦發表報告稱，香
港可能已在技術上步入衰退。范力民昨日於
記者會上亦被傳媒再三追問有關話題，他對
此回應稱，美國經濟其實不至於如08年金融
海嘯時惡劣，但總體而言美國及歐洲均存在
不明朗因素，相信直到明年初仍難以徹底解
決，將會令本港經濟環境備受挑戰。他料第
四季本港的出口將會放緩，從而拖累經濟增
幅，明年上半年亦將繼續維持較弱態勢。

經濟倘好轉 增幅料達6%
不過范力民同時指出，本港現時的零售消

費依然強勁，且失業率較低，加上人民幣離
岸中心的地位不斷鞏固，只要內地經濟保持
較快增長，預料明年下半年隨㠥全球貿易恢
復，本港的增長動力亦將轉強，下半年的增
幅可達到6%。至於通脹，他指亦將跟隨內
地表現，今年第四季會有所放緩，但明年經
濟好轉後又將回升。該行預測，本港2011、
2012及2013年通脹率分別為5%、5.3%及
4.8%。

中央或針對性放鬆融資
在談及中國內地時，范力民指雖然官方最

新公布的製造業指數差強人意，但9月份的
數據仍較高，相信10月份是受到信貸緊縮及
全球經濟放緩等因素影響所致。他稱，內地
經濟儘管有放緩跡象，但仍可實現「軟㠥
陸」，貸款增幅亦已減緩至與經濟增長同步
水平，基本達至政府預期的目標，故認為人
民銀行於未來數月不會下調存款準備金率，
也不會從整體上改變目前從緊的貨幣政策，

但會有針對性放鬆，尤其會對中小企業融
資、保障房建設等領域提供支持。

范力民又預料，內地通脹已經見頂，今年
年底前可回落至約4%，但部分是因為去年
基數較高所致，今年全年的通脹率將突破官
方此前預計的4%的目標。該行預料，2011
年、2012及2013年內地經濟增幅分別為
8.9%、8.6%和8.8%，而通脹率分別為
4.8%、2.9%及2.6%。

料日本干預匯市效用微
對於日本近日大規模干預匯市之舉，范力

民指出，該干預屬一次性行動，相信對壓低
日圓匯價效用不大，日圓未來仍會維持升
勢。他並稱，由於市場憧憬美聯儲將推出第
三輪「量化寬鬆」措施（QE3），有利亞洲
貨幣持續升值。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）內地
債務問題惹人關注，當中地方債及高
息貸款的賴債風險最高。盛博香港高
級股權分析師邁克．維爾納表示，在
目前內銀整體擁有達8,000億元(人民
幣，下同)的地方債中，不良率估計達
5%至10%；至於內銀表外之非正式貸
款，如影子銀行、信託貸款等問題，
估計金額總共有19萬億元之多。

盈利能力強可抵銷損失
在這19萬億元的非正式貸款中，邁

克．維爾納預計當中15%至20%會為
內銀構成虧損。雖然有關貸款之潛在
風險不少，但他仍相信損失仍可由內
銀強大的盈利能力抵銷；他又預計內
地或於明年首季放寬收緊政策，銀行
資金得以放鬆，相信隨之而來的正常
貸款可抵銷地方債及非正式貸款的負
面影響。他又謂，即使內銀的整體不
良貸款比率升至4.5%至6.5%，亦不會
出現虧蝕。

惟隨㠥中央將採取較寬鬆的貨幣政
策，意味未再有加息空間，故他相信

內地的淨息差目前已達高位，或於明
年起回落；但內銀的非利息收入如費
用收入，未來三四年可按年增長25%
至30%，至2015年可佔銀行收入的
28%，彌補息差收窄的負面影響。

資本率高 首選工行建行
在眾多內銀股中，邁克．維爾納較

看好工行(1398)及建行(0939)，因其資
本充足率高、貸款撥備穩健及貸存比
率偏低，所面臨的風險較低，而且兩
行的盈利能力亦跑贏其他同業。
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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 19369.96 -494.91 -2.49 
滬深300指數 2697.53 +2.23 +0.08 
上海A股指數 2587.02 +1.92 +0.07 
上海B股指數 253.27 -1.07 -0.42 
上證綜合指數 2470.02 +1.77 +0.07 
深圳A股指數 1091.22 +0.65 +0.06 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 609.90 -2.02 -0.33 
深證成份指數 10441.70 -39.21 -0.37 
東京日經225指數 8835.52 -152.87 -1.70 
台灣加權平均指數 7622.01 +34.32 +0.45 
首爾綜合指數 1909.63 +0.60 +0.03 
新加坡海峽時報指數2789.35 -66.42 -2.33 

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4297.21 -63.25 -1.45 
新西蘭NZ50 3332.77 +0.21 +0.01 
雅加達綜合指數 3685.01 -105.84 -2.79 
吉隆坡綜合指數 1475.64 -16.25 -1.09 
曼谷證交所指數 956.59 -18.16 -1.86 
馬尼拉綜合指數 休市

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至21:34)
紐約道瓊斯指數 11692.70 -262.31 -2.19 
納斯達克指數 2612.48 -71.93 -2.68 
倫敦富時100指數 5359.75 -184.47 -3.33 
德國DAX指數 5796.33 -345.01 -5.62 
法國CAC40指數 3073.10 -169.74 -5.23 
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盛博：內銀表外貸款料達19萬億
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）美銀美林昨日發表報告，上調全球第四季
經濟增長預測至3%，並預料全年增幅為3.9%，同時將未來12個月全球出現
衰退的機率由40%降至15%。但該行全球經濟研究聯席主管Ethan Harris認
為，全球經濟仍存在隱憂，歐洲和美國目前面臨的問題均非短期內能解
決，歐債危機將會在未來數年持續困擾歐洲，甚至導致歐洲局部地區出現
衰退。

歐洲央行多項「殺手㢝」未用
Ethan Harris昨日於記者會上表示，歐債危機已暫時緩解，但歐元區的經

濟可能將疲弱不振，對此必須非常小心。他認為，雖然現時歐洲已推出金
融穩定機制（EFST），但在處理歐債問題上顯然「留有一手」，歐洲央行仍
然有多種工具未使用，包括由央行主動購買主權債、以及減息等方式，均
可進一步緩解危機。他並稱歐洲央行即將換屆，呼籲下一任總裁人選應

「更加進取地處理歐債問題」。
談及美國時，該行全球外匯及利率研究主管吳至偉預料，美聯儲不會在

短期內推出第三輪「量化寬鬆」措施（QE3），主要是由於該措施對刺激經
濟的作用有限，且越來越有限。他料美國2012年的經濟增長亦會維持3%左
右，故美聯儲只會密切留意市況，不會再貿然推出寬鬆措施。他並表示看
好美元，指若全球經濟陷入低谷，投資者將更加重視美元的避險用途，料
歐元兌美元明年首季或跌至1.28水平。

料本港無滯脹 內地可軟㠥陸
對於本港，吳至偉持正面看法，指08年金融海嘯後，本港經濟受到內地

的影響越來越大，現時歐美經濟放緩的不利因素將會被來自內地的利好抵
銷，再加上本港勞動市場較具靈活性，企業會因應業務裁員或增聘人手，
以適應經濟環境，故他相信本港不會出現「滯脹」。

至於中國內地，吳至偉亦認為會實現「軟㠥陸」，明年第二季起可能會減
息兩次，每次25點子。他稱，內地政府日益重視過度借貸導致的風險，相
信會維持目前的緊縮政策，同時控制貨幣的流量。該行預測內地今年經濟
增長為9.2%，明年為8.6%。通脹率則分別為4.5%及5.5%。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）美國有大型金融機構破產，歐債危機又平

添變數，各方壞消息齊出，令本港的經濟前景亦蒙上陰影。匯豐銀行亦下

調香港今、明兩年的經濟增長預測，分別由原來的6.5%及5.4%，下調至

5%及4.5%。不過該行經濟研究亞太區聯席主管范力民認為，美國經濟並

不算太差，而內地經濟仍可維持較快增長，本港將會繼續從中受

益，無須過分擔憂。

香港文匯報訊（記者 黃詩韻）若全球經濟
衰退，中國亦不能倖免，外圍環境將會持續
影響中國經濟表現，再加上通脹帶來壓力，
令不少投資者對市場持負面展望。但有專家
認為，中國商品市場仍有能力透過一系列措
施減少影響，而在其他新興市場亦不難發現
曙光。

中國未來10年有力「保八」
MF Global亞洲地區首席經濟師Louis Kuijs表

示，經濟學家對全球市場的展望下滑，北美
地區尤為嚴重，日本亦表現不佳，但對中國
等大型新興市場的展望不俗，並表示中國經
濟將於未來10年有能力每年增長達8%，但平
衡增長的組合將會是一項挑戰。較大的新興
市場有生產力增長，加上城市化進程持續，
有很大發展空間。

新興市場扣除負債投資的資金儲備率較
大，例如，中國由1996年的0.9%上升到2010年
的5.2%，有助壯健宏觀經濟。而對中國的中
期展望，未來20年的平均GDP增長將達7%；
不過，生產勞動力的增長會有所放緩，2016年
起將大幅下跌1個百分點。

新興市場成未來發展重心
國際資源集團副主席Owen Hegarty亦表示，

長期來看，隨㠥全球經濟增長，中國商品需
求仍居首位。縱然歐美日市場仍然重要，新
興國家已是未來的發展重心。由金磚四國到
新鑽十一國，再放眼靈貓六國，皆潛藏大量

機會。而中國市場增長佔據榜首主要有數個原因，包
括家庭收入增加、現階段發展需要大量金屬、城市遷
移規模大、大型基建需求及人民對增長有要求。

香港文匯報訊（記者 廖毅然、林婉琪）澳門博彩監察協調
局的數據顯示，當地博彩業並沒有受內地收縮信貸所影響，10
月份博彩收入再破歷史紀錄，按年增長42.3%至268.51億澳門
元，較上月亦有26.4%增長。濠賭股昨日個別發展，銀河娛樂
(0027)及永利澳門(1128)先跌後升，但澳博(0880)則先升後回。

花旗：銀娛市佔增幅最勁
花旗則發表報告指，根據該行掌握的資料，在10月份，澳

博、新濠國際(0200)旗下新濠博亞及金沙中國(1928)的市佔率較
9月份錄得下跌，相反銀河娛樂、永利澳門及美高梅中國
(2282)的市佔率就錄得上升，其中以銀河娛樂升幅最多。 上月
花旗及野村等估計，十一黃金周期間澳博及銀娛的市佔率分
別為25.8%及23.5%，若兩者的距離再度拉近，銀娛有可能取
代澳博一哥地位。

銀娛股價昨日最多跌4.6%，但其後又高見16.64元，收報
16.26元，微升0.74%。永利澳門亦微升0.45%。澳博則高見
13.78元，收市倒跌1.75%至13.44元。其餘金沙中國、美高梅
中國及新濠國際跌幅均少於1%。

掃除濠賭股放緩疑慮
澳門博彩收入自去年以來一直大幅飆升，主要因為內地旅

客增加，內地人均收入提高令更多豪賭客出現。不過，近月
政府收緊信貸，早前又爆出溫州老闆出走的消息，令市場擔
心靠貴賓賭桌以錄得高增長的博彩企業，正面臨放緩危機。
不過，當局昨日公佈的數字，正掃走投資者對賭業股的疑
慮。

10月份博彩收入高達268.51億澳門元，令當地首10個月的博
彩收入按年增加45.4%至2,212億澳門元，已較去年全年的
1,883億澳門元增加17%。雖然難以回復去年近60%的按年增
長，但大華繼顯分析員表示，這正顯示當地博彩業沒有倒退
的徵兆。單是澳門上月的博彩收入，已超出市場對拉斯維加
斯全年博彩收入預測的一半。

香港文匯報訊（記者 廖毅然）招商證
券資產管理於本港推出首隻ETF，名為

「招商中證海外內地股ETF」(2842)，昨日
在港交所(0388)上市，此ETF的指數成份
股，包括50隻在聯交所上市的股票，其
餘30隻均為內地及本港以外上市的股
票，並以港元計價。

積極籌備RQFII工作
早前中信証券(6030)來港上市，市場憧

憬會有更多內地券商跟隨其步伐，招商
證券董事長宮少林出席上市儀式時表
示，中信証券來港上市是好事，惟招商
證券則無考慮上市的計劃。未來亦會積
極籌備RQFII的工作，配合國家政策的投
資發展渠道。

對於內地財金高層換
班，宮少林指出，郭樹清
擔任中證監主席有正面影
響，除因為曾任建行(0939)
董事長，他還曾任職外管
局局長，對行政管理及金
融管理有豐富經驗。宮少
林又認為，尚福林任中證
監主席9年，完成在深圳推
出創業板，相信他擔任中
銀監主席會帶來正面影
響。

其他新股方面，據悉天
瑞水泥正爭取於本月中作上市聆訊，集
資5億美元(約39億港元)。該公司於河南
及遼寧共有13條熟料生產線，年產水泥
3,520萬噸。連同上海寶信汽車、金漢
斯、海潤影視及鑫橋聯合，將有5家企業
於本月中作上市聆訊，合共集資約20億
美元(約156億港元)。

凰衛分拆戶外媒體上A股
鳳凰衛視(2008)則計劃分拆從事戶外媒

體業務的北京鳳凰都市，並於深交所創
業板獨立上市。集團已於上月20日向中
證監遞交輔導申請，並於昨日收到當局
之受理函。未來於輔導程序中，保薦人
中信証券將協助北京鳳凰都市，進行向
中證監提出正式上市申請之籌備工作。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）中銀香港(2388)公布，
進行其首次中期票據計劃，發行總額為7.5億美元(約
58.5億港元)的首次提取票據。該提取票據票面利率將
為3.75%，年期為5年，將不作公開發售；集資所得將
用作公司綜合用途。

中銀是次發行7.5億美元票據，為其總金額不多於150
億美元中期票據計劃的一部份，該行指，所得資金作
為其主動管理資產負債的一部分，可讓其在制定長期
業務策略時增加靈活性，同時有助其提高中長期融資
的靈活性及效率。

中銀香港已委任中銀國際、德意志銀行及花旗環球
為票據首次提取的交易商。

中銀58.5億元票據 票息3.75%

匯豐降港GDP增長預測
范力民：第四季出口放緩拖累 料持續至明年上半年

招商證券未擬港上市

■邁克．維
爾納指，19
萬億元的非
正式貸款當
中 ， 或 有
15%至20%
會為內銀構
成虧損。

香港文匯報
記者

馬子豪 攝

■招商證券在港推出首隻ETF「招商中證海外內地股
ETF」，圖為上市儀式。 香港文匯報記者張偉民 攝

■匯豐經濟研究亞太區聯席主管范力民預
期，全球貿易明年下半年有望恢復，本港
增長動力亦將轉強，屆時增幅可達6%。

香港文匯報記者張偉民 攝

■美銀美林全
球商品研究及
全球資產配置
主管Francisco
Blanch(左)、全
球經濟研究聯
席主管Ethan
Harris(中)及全
球外匯及利率
研究主管吳至
偉。

香港文匯報
記者涂若奔 攝

美
銀
美
林
：
全
球
衰
退
機
率
降
至
15
%

專
家
：
商
品
續
受
惠
新
興
市
場


