
突申破產保護 資金不翼而飛

明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億明富涉挪用客戶74億

美 國 期 貨 交 易 商 明 富 環 球 ( M F

Global)因押注歐洲主權債券失利，導

致鉅額虧損，原試圖賣盤，但因帳目

混亂以致交易告吹，前日突然申請破

產保護，成為美國歷來第8大申破企

業。《紐約時報》報道，美國金融監

管機構極關注事件，並發現近日

明富有多達9.5億美元(約

73.8億港元)客戶資金

不翼而飛，正調查是

否被人挪用。
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知 情人士透露，明富環球稱失蹤的客戶資金少於7億美元(約
54.4億港元)。當局正調查明富有否挪用客戶資金作公司

交易，或純粹因記帳草率所致。華爾街交易規定列明，所有期
貨交易商必須將公司資金及客戶資金分開。

摩通德銀最大鑊 共持債170億
調查仍在初步階段，但可能揭發更多內幕。若是挪用客戶資金，

明富行政總裁科爾津不僅被控內部交易流程缺乏控管，更面臨違反
交易規定的法律訴訟。據悉明富至今仍未詳細交代帳目，令美國商品
期貨交易委員會大為不滿。據報，明富出事前已有多次隱瞞紀錄。

摩根大通及德意志銀行子公司，因分別持有逾12億及逾10億
美元(約93.2億及77.7億港元)明富債券，屬最大債權人，市場憂
慮該2間銀行將受拖累，股價前日分別跌5.3%及11.5%。

明富申破，令人憶起2008年雷曼兄弟倒閉，但分析預料以明
富的規模，不足以引爆雷曼式全球恐慌。根據入稟狀，截至9

月，明富總資產為410億美元(約3,187億港元)，負債逾
396億美元(約3,078億港元)，有2.5萬至5萬名債權

人。
首日聆訊昨日於紐約曼哈頓破產法庭進

行，預料明富會向法官申請以現金擔保，確
保公司繼續營運。若明富能出售資產，買家
可能是一家歐洲銀行或主權政府。

或釀連鎖反應 客戶券商關水喉
西南證券總裁格蘭特表示，明富與各市場關係千

絲萬縷，破產會導致甚麼餘波還是未知之數。分析
指破產對市場交易有負面影響，客戶因恐慌而提取

及追收款項，證券商間亦可能收緊借貸。
■法新社/路透社/美聯社/《華爾街日報》/

《紐約時報》

日本央行（見圖）日
前將量化寬鬆（QE）
規模擴大至20萬億日圓

（約2萬億港元），以振
興經濟。但彭博通訊社
發現，隨 東證股價指
數接近27年低位，日本
央行因購買交易型開放
式指數基金(ETF)，虧損
至今已超過224億日圓

（約22.2億港元）。
彭博據日本政府的文件資料推算，自去年12月15日開始購入以來，央行所

持股份的市值已縮水約4%。 ■彭博通訊社

美國聯儲局昨日起一連兩日舉行議息會
議，除了發表議息聲明，主席伯南克（見圖）

也會於香港時間今晚深夜召開記者會。聯儲

局上次會議宣布推出「扭曲操作」，加上美
國第3季經濟增長2.5%勝預期，分析認為局
方不會推出額外措施。但局方內部仍然分歧
不絕，有公開市場委員會(FOMC)成員認為
應採取更進取措拖刺激經濟，但亦有成員認
為局方已做得太多。

分歧仍大 或大降3年增長預測
《紐約時報》認為，伯南克仍希望通過溝

通，進一步壓低長期息率。由於長息主要受
短期息口影響，故局方希望說服投資者，短
息將持續保持在近零水平。雖然局方也可透
過擴大投資組合，加碼買入國家證券及按揭

債券，直接壓低長息，但此舉將面臨重大政
治壓力。

芝加哥聯儲銀行行長埃文斯曾建議，局方應制
定通脹及失業率的短期界線，對外宣布會保持短
息近零，直至失業率降至7%或通脹率升至3%。
聯儲局副主席耶倫則表示，該建議有一定危險，
會讓公眾誤解局方接受7%失業率及3%通脹率。
此外，多位聯儲銀行行長亦反對局方作出任何可
能導致通脹升溫的措施。

聯儲局又會更新經濟增長預測，預計會大幅下
調2011年至2013年的增長預測，又會首次披露
2014年的預測。

■《紐約時報》/法新社

世紀倒閉
根據提交資料，明富環球是以
資產計的美國第8大宗破產案
年份

2008 雷曼兄弟

2008 華盛頓互惠銀行

2002 世界通訊

2009 通用汽車

2009 美國最大中小企貸款機構CIT集團

2001 安龍能源

2002 保險巨擘Conseco

2011 明富環球
2009 佳士拿

2009 抵押貸款商Thornburg Mortgage

公司 資產
5.4萬億港元

2.5萬億
港元

8,073億港元

7,070億港元

6,247億港元

5,089億港元
4,771億港元
3,186億港元
3,053億港元
2,836億港元

資料來源：BankruptcyData.com、明富環球向美國證交會提交的資料

最大危機債權人
債權人 角色             追討規模(港元)
摩根大通 財團貸款代理      93億
德意志銀行 債券信託   77.7億
Headstrong Services 資訊科技 3,030萬
CNBC 播放明富環球廣告    657萬
Sullivan & Cromwell 法律服務    464萬
資料來源：明富環球申破文件、美國證交會資料、《華爾街日報》

澳洲減息1/4厘振經濟
澳洲央行昨日宣布減息1/4厘，指標利率

降至4.5厘，符合市場預期。行長史蒂文斯表
示，澳洲通脹率維持穩定，加上失業率近月
上升，勞動就業市場疲弱，央行決定減息刺
激經濟。這是央行自2009年4月以來首次減
息。

史蒂文斯表示，澳洲整體增長溫和，通脹率
可能接近央行目標，非資源部門市場信心不
足，央行認為採取更中性的貨幣政策，將有利
今後經濟持續增長，以及將通脹率維持在2%
至3%的目標區間。消息公布後，澳元兌美元
由1.0528跌至1.0488；10年期國債孳息率跌9個
基點至4.42厘。

花旗市場經濟學部門主管布倫南表示，央行

對環球經濟前景警覺性稍增，預料4.5厘利率將
維持一段頗長時間。

受惠中國對澳鐵礦及其他礦物需求強勁，
澳洲經濟復甦較大部分發達國家理想，
但央行警告，歐債危機或持續衝擊澳洲
商業活動及家庭。總理吉拉德歡迎央
行減息，稱澳洲經濟基礎穩健，
但部分家庭仍然生活困難，減息
能為他們紓困。

第3季樓市下跌 短期不會復甦
官方數據昨日公布，主要城市樓價在第3季

平均下跌1.2%。經濟師預料，儘管央行減息，
但樓市仍然疲弱，短期內不會復甦。

■法新社/路透社/美聯社/彭博通訊社/

《華爾街日報》/《悉尼先驅晨報》

ETF基金縮水

日央行虧22億

聯儲局議息 振經濟料無新招

明富環球申請破
產保護，芝加哥商
品交易所、洲際交
易所及倫敦金屬交
易所都停止明富產
品買賣。但澳洲證
券交易所更進一
步，宣布中止一切
穀物和羊毛期貨交
易，直至另行通
知。

澳交所表示，鑒於明富尚有大量合約未結清，為維護市場公正、有序和
透明，穀物和羊毛等產品市場將暫停交易。

澳洲是全球最大羊毛出口國，其羊毛期貨亦是全球纖維業最重要指標之
一。明富在澳商品交易市場上佔龐大市場份額，公司網頁表示，在澳羊毛
期貨交易量中，超過8成來自明富客戶。分析預計，相關交易將暫時中止一
段長時間。 ■《金融時報》

澳交所停穀物羊毛交易

明富環球上周公布錄得超額虧蝕後，前日突然申請破產保護，引發雷曼
翻版恐慌。分析指出，明富倒閉，或迫使美國聯儲局重新定義「系統性重
要公司」，將明富這類公司納入監管範圍，並加強監管，以免再有華爾街大
行任意妄為。

銀行分析家博韋表示，由於明富並無與金融界互相聯繫，不受監管機構
指引約束，因此即使利用極高槓桿投資歐債，監管機構亦無計可施。而在
明富爆煲後，傑富瑞集團及Raymond James等金融機構或會受更嚴格監管。

■彭博通訊社/英國《金融時報》/《紐約時報》

聯儲局「走漏」明富
或需重定監管範圍

明富涉挪用客戶74億

■明富環球位於紐約貝萊德大廈的總部。彭博社
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■總裁科爾津「 身」投資歐
債，欲將明富變成「小高盛」，
結果拖垮整家公司。 資料圖片

■澳洲羊毛期貨是全球纖維業最重要指標之一。

■澳洲指標利率降
至4.5厘。 資料圖片

明富環球原是華爾街頗有名聲的期貨

交易商，但自從科爾津去年接任行政總

裁後，公司方針大逆轉，他沿用過往在

高盛的大膽作風，「 身」投資，瘋狂

利用槓桿冀「一夜致富」，似已走火入

魔，務求令公司轉型為「小高盛」投資

銀行，最終豪賭失利，一人拖垮整家養

活近3,000員工的大企。

科爾津擔任過高盛總裁，其後曾轉戰政

壇。《高盛：成功的文化》一書揭露，他

深信若交易背後理念正確，他願意蒙受虧

損。他3周前還表示，明富計劃搶大行生

意，重申10年內取代高盛的鴻圖大志。

他押重注投資逾63億美元（約490億港

元）購買西班牙、意大利、葡萄牙等「歐

豬」國債，深信一旦歐債危機解決，公司

便「豬籠入水」。然而，該63億美元歐

債，是公司資產的逾5倍，即使債券「剃

頭」減值5%，明富已需蒙受25%帳面損

失。

科爾津上周末「垂死掙扎」，幾乎致電

華爾街所有大行，希望至少出售公司部分

資 產 求 存 ， 周 日 更 漏 夜 與 盈 透 證 券

（Interactive Brokers）商討收購，但失敗，

明富最終步德克夏銀行後塵，成為歐債危

機犧牲品。

然而，即使科爾津搞垮公司，但只要出

售它，他仍會獲得1,200萬美元（約9,327

萬港元）「遣散費」。普羅大眾對此憤憤不

平，要求當局進一步監管。 ■邱家威

「小高盛」害死3千人


