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紐元上周持續受制於82.30至82.40美仙之間
的主要阻力後，其走勢已迅速掉頭回軟，在
先後跌穿82.00及81.00美仙水平後，更一度於
本周初反覆下滑至80.75美仙附近才能暫時穩
定下來。由於美國聯儲局會議以及G20峰會皆
於本周相繼舉行，因此當市場仍在等候㠥該
些會議結果之際，部分投資者已較為傾向先
行沽出紐元獲利。

日澳匯價回落構成不利
另一方面，美元兌日圓匯價本周初創下

75.31水平的紀錄低位後，已迅速遭遇到日本
央行的干預，並且更一度急速反彈至79.55附
近的差不多3個月高位。由於日本財務省在本
周G20峰會舉行之前便率先透過日本央行去阻
升日圓，該情況已引致投資者憂慮澳洲央行
亦可能於本周二或下月6日的會議上作出降息
活動以壓抑澳元的強勢，所以受到日圓以及
澳元等匯價顯著回落的拖累下，連帶紐元亦
一度失守81.00美仙水平。此外，市場現時仍
在觀望G20是否會出手協助紓緩歐債危機的情
況下，歐元匯價暫時仍可能會續處偏弱的表
現，這亦對商品貨幣的走勢構成負面影響，
故此預料紐元將反覆跌穿80.00美仙水平。

金價上周未能持穩於1,750美元之上後，已
稍為遇到下調壓力，而12月期金更一度於本
周初反覆下滑至1,705.50美元水平。由於美元
匯價於本周初的反彈走勢可能還未完結，該
情況將對金價的升勢造成一定限制，所以預
料現貨金價將暫時徘徊於1,700至1,750美元之
間。

觀望氣氛轉濃■
■紐元下試80美仙

馮　強金匯動向

美聯儲將在周二和周三舉行議息會議，預計將會謹慎
行事。美國經濟數據好轉令進一步放鬆貨幣政策的理由
消失，但美國聯邦儲備理事會(FED)主席伯南克在周三
的新聞發佈會上，可能再度對美國經濟復甦步伐表示失
望；並在美國面臨諸多風險之際，探尋進一步扶助經濟
成長的政策選項。

多位美聯儲決策官員已表示，美聯儲需要採取更多行
動提振樓市，這是美國經濟的核心問題。至於歐洲方
面，外界普遍預期歐洲央行(ECB)周四會議將為降息奠
定基礎，指稱歐元區集團17國經濟疲弱。從上周的採購
經理人指數(PMI)初值看，本周將公佈的歐元區製造業和
服務業數據將確認歐洲經濟衰退的傾向。

關注周五美非農就業數據
歐洲央行可能還會暗示，將繼續購買歐元區國家的債

券，以維護金融穩定；此舉可為歐盟領導人敲定債務計
劃的細節爭取更多時間。儘管仍存在降息的微小可能，
但大多數分析師對意大利人德拉吉在就任歐洲央行總裁
的首次會議上，會否㠥手採取大膽的行動感到懷疑。本
周的壓軸好戲則在周五的美國就業數據上，分析師預料
10月新增非農就業崗位9.5萬，較前月略微改善。

在10月份由於利好消息接踵而至，市場情緒持續樂
觀，致使非美貨幣維持上漲，美元指數上周跌至最低
74.724。然而，美元在10月最後一個交易日來一個大反
撲，受助於日本干預所激勵。日本財務大臣安住淳表示
日本財務省對匯市進行了單方面的干預，旨在抑制投機
者推高日圓，遏制經濟的下行風險。美元兌日圓原先在
周一開盤曾跌至75.55，之後在日本對市場的干預措施影
響下，飆升近400點至最高79.51。歐元兌美元亦一度跌
近200點至1.3970水平。然而，一如既往，干預影響短
暫，美元兌日圓在午盤以後又回返至78下方，歐元兌美
元亦見縮減跌幅至1.40上方。

日本當局年內至今已進行了三次干預，上兩次分別是
在3月和8月。若果一窺8月份走勢，其時在月初干預之
後，不消幾天已退回全部漲幅，故很大機會此趟美元兌
日圓走勢仍是重蹈覆轍，大有機會很快會再落至76下
方。從圖表分析，上方見較大阻力於200天平均線79.90
及250天平均線80.55，需進一步升破此區，形勢上才見
較明顯之扭轉，美元可望再擴大漲幅至81.50以至82.20
水平。否則，美元尚見回調壓力，而當中100天平均線
為近月來之重要阻力，故回返目前100天平均線位置
77.80下方，則更為彰顯美元兌日圓之疲勢持續，估計較

近下探支撐在76.40及76水平，至於在周一干預前之低位
75.55仍會視作重要支撐，進一步延伸跌幅可看至75以至
74.30水平。

南歐基金重拾投資動能

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

據基金經理表示，上季歐債問題愈演愈烈之際，作為問
題國板塊的南歐，基金上季錄得17.5%跌幅，比援助國的
德、法股票基金平均23.44%和22.88%等跌幅為輕，究其原
因，是前者的問題已擺在桌面，其債信評級也一再被調
降，再壞也不會壞到哪裡。

以上月12日為例，西班牙10家銀行包括Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria SA (BBVA)、Banco Santander SA等被標普
調降評級，大盤IBEX 35當天就漲了2%， BBVA由於擁有
0.69的市盈增長比率以及3%股息率，股價當天就漲了4%，
而Banco Santander當天也漲了2%。

歐債問題淡化利好市場
而上周大盤飆升的當天，西班牙與德國的10年期的國債

收益差距也由344基點收窄至兩周新低的317基點，因此只
要歐債問題持續淡化，南歐股市升溫可為持股基金提供正
面的助益。

比如透過持有西班牙及葡萄牙上市公司股票，以達致長
線資本增值的富達西班牙/葡萄牙基金，基金在2008、2009
和2010年表現分別為-47.14%、44.88%及-17.5%。上述基金

的資產分布為99.04% 股票、0.88% 現金及0.08% 其他；其
平均市盈率和標準差為10.55倍及36.16%；

而行業比重為17.29%周期性消費、17.05%金融服務、
11.06%基本物料、9.54%工業、9.1%防守性消費、8.61%能
源、7.25%科技、5.78%公用、5.29%電訊服務、2.92%健康
護理及0.35%房地產。至於該基金三大資產比重為7.95%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S、7.64% Industria de Diseno
Textil,S.A."inditex"及5.68% Amadeus IT Holding SA。

此外，BBVA上周表示，銀行的70.9億歐元資本補充會由
保留盈餘補上，並與西班牙央行商討計算核心資本與風險
加權資產的變化。消息曝光後，BBVA股價上周四的5.9%漲
幅，比當天大盤的3.2%為佳，表明早前跌深的股份又將重
拾其投資動能。

日圓若跌穿80關確認轉勢

即使面對希臘債務深層次問題末

暴露，南歐股票基金上半年仍能累

漲7.18%，居其間歐洲股票基金排

行榜的榜首；而上周歐盟領導人峰

會後終於拿出了解決方案，西、葡

兩國股市上周四就分別漲了5.12%

和2.4%，前者的漲幅為上月的單日

最大外，也進佔當天全球十大股市

漲幅榜之列，表明債務危機或將成

過去式下，南歐的投資價值又受到

憧憬。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆跌穿80.00美仙水平。

金價：現貨金價將徘徊於1,700至1,750美元。
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南歐基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

富達西班牙/葡萄牙基金 A ACC -9.13% -1.04%

歐元市場股票基金組別平均 -10.90% -9.01%

11月1日重要經濟數據公布
15:00 英國 Nationwide 10月房價指數月率，

預測+0.0%，前值+0.1%；年
率，預測+0.4%，前值 -0.3%

16:15 瑞士 9月零售銷售，前值 -1.9%
16:30 瑞士 10月採購經理人指數(PMI)，預

測47.7，前值48.2
16:43 意大利 Markit 10月製造業PMI，預測

47.1，前值48.3
17:28 英國 CIPS 10月製造業PMI，預測

50.0，前值51.1
17:30 英國 第三季國內生產總值(GDP)季率

初 值 ， 預 測 + 0 . 4 % ， 前 值
+ 0 . 1 % ； 年 率 初 值 ， 預 測
+0.4%，前值+0.6%

21:30 加拿大 RBC 10月經季節調整製造業採
購經理人指數(PMI)，前值55.05

22:00 美國 9月建築支出，預測+0.3%，前值
+1.4%

美國 供應管理協會(ISM)10月製造業
指數，預測52.0，前值51.6；物
價分項指數，預測55.0，前值
56.0

22:30 美國 達拉斯聯邦儲備銀行10月企業活
動指數，前值負10


