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巴菲特投資日誌馬蔚華倡「綠色金融」

俄鋁宣傳平凡英雄
俄羅斯總理普京上周訪

華，引起中俄兩國普遍關
注。在本港上市的全球最
大鋁生產商「俄鋁」（0486）
乘 勢 宣 布 即 將 推 出 《 香
港．莫斯科：平凡英雄》
電視特輯，將以一連五集
的節目向本港觀眾介紹以
相似理念貢獻社會的香港
人及莫斯科人，以及其擁
有的共同價值觀及抱負。

據介紹，該節目將由10
月17日起連續五個星期於now TV轄下新聞台及財經台
播出。每集節目均會播出兩個分別來自香港及莫斯
科、從事相似職業的港人和俄羅斯人，如何對社會作
出貢獻的感人故事，分別涉及慈善家、拯救者、兒科
醫生、教師和科學家這5種職業。

「擁有相同理念」
俄鋁行政總裁歐柏嘉表示，隨 莫斯科與香港正日

漸加強其社會及經濟的聯繫，兩地人民增加互動，促
進了解各自的價值觀和抱負，證明兩地的平凡英雄其
實非常相似。他希望通過此類節目，加深彼此的了
解，令兩地人民「明白到大家擁有相同理念，為建立
長久的友誼奠定」。 ■香港文匯報記者 涂若奔

PCCW中東業務獲肯定
電盈分拆暫未有結果，但其附屬公司PCCW Global

就贏得業界高度肯定，於Telecoms World Awards Middle
East 2011中獲選為「最佳國際批發電訊商」。

PCCW Global中東地區取得成功，得益於其積極拓
展國際網絡覆蓋，並與全球超過80個主要電訊商進行
網絡互連。該公司透過在中東及非洲地區服務的當地
專才、24/7的專屬網絡管理中心監控網絡，以及在災
難恢復方面的經驗，確保為遍佈全球的客戶提供最高
水平的服務可用程度、可靠性及客戶支援標準。

創意往往就是生活中的一點小改變。今屆秋季電子展中剛獲創新科技獎大獎、消費電子產品組

金獎的「電子紙尿片」，就是在原本尿片印上可量度尿濕程度的感應帶，再配合自家研

發軟件監測系統，成為長者及護理人員的好幫手。

普通尿片的吸收程度有限，加上長者生理狀況不
同，適時更換尿片對看護人員是個難題。「電子紙尿
片」針對以上問題，設計賣點是可以監察尿片尿濕程
度，提醒護理員為長者更換尿片。

推廣歐美日市場
發明此產品的啟通科技行政總裁黃新凱指出，此產

品研發三年，投資近千萬。由於產品剛推出市場，冀
透過電子展平台把產品推廣至歐美及日本等市場。該
產品的最大好處是令安老服務電子化，提高護理員的
工作效率，同時讓長者享有更佳的護理服務。現時，
東華三院護老院正試用此新發明。

產品獲15項專利
「電子紙尿片」已獲15項專利，而此發明最吸引之

處是售價將貼近市場價格。一般紙尿片售價約為每片
2元至5元，新產品訂價考慮到院舍的負擔能力，每套

系統售價約為3萬至5萬元，可為100位長者服務。黃
新凱表示，公司稍後會與廠商合作推出家用裝以及嬰
兒裝。 ■香港文匯報記者 黃詩韻

招行行長馬蔚華近日出席經濟
觀察報主辦的「新．綠時代—
2011低碳．可持續發展企業論壇」
表示，「綠色金融」將視作招行
的第二次轉型，使公司競爭力獲
得大幅提升，管理水平向國際一
流銀行靠齊，並實現由內生資本
推動招行規模發展。

在此過程中，招行提出將「綠色
金融」作為該行自身重點發展領
域，將「綠色金融」的理念貫徹到
信貸政策和金融產品開發的各個環
節，利用金融工具促進全社會的節
能減排和低碳經濟發展。

2009年和2010年是招行「綠色金
融」迅速發展的時期。在國際合
作方面，招商銀行與財政部、法
國開發署再次成功簽署協議，正

式啟動第二期可再生能源和節能
中間信貸項目。

在產品創新方面，通過總結經
驗和大膽探索，招行陸續推出排
污權抵押貸款、節能收益抵押貸
款、法國開發署（AFD）綠色轉貸
款、綠色設備買方信貸、綠色融
資租賃、清潔發展機制（CDM）
融資綜合解決方案等產品，並向
全行推廣。

綠色信貸年增16%
2010年，招行綠色信貸領域貸款

餘 額 4 6 2 . 5 1 億 元 ， 同 比 增 長
16.14%；綠色能源貸款98.74億
元，其中可再生能源88.36億元，
環境保護領域貸款363.77億元。

■香港文匯報記者 李昌鴻

近日港股極其波動，連升6天之
後，上周五終於回吐，反反覆覆
的市況，教許多股壇老手也拿捏
不準。

「股神」巴菲特曾在公開場合說過：「人們買股票，根據
第二天早上股票價格的漲跌，決定他們的投資是否正確，這
簡直是扯淡。 」「你買的不是股票，你買的是一部分企業生
意。企業好，你的投資就好，只要你的買入價格不是太離
譜。」

在巴菲特眼中，股價的浮沉不是一回事，「股神」堅持買
入有好生意的企業，並一直持有之。「我們考量生意的方式
是，隨 時間的推移，買下的企業是否會帶來越來越多的利
潤。如果對這個問題的回答是肯定的，其他任何問題都是多
餘的。」同時，對於前景不明的公司他絕不沾手。

《巴菲特投資日誌》收錄365條「股神」30年來於各類書
函、演講、訪談中的講話原文，呈現「股神」的投資理念。
巴菲特的這些揀股法則，相信在大市風高浪急之下仍歷久常
新。　　 ■葉卓偉

■俄鋁行政總裁歐柏嘉

■本屆秋季電子展設置「創新發明專區」，參展商鍵
次方通訊展示旗下智能手機操控機械人。

香港文匯報記者黃詩韻 攝
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■書名：巴菲特投資日誌

■出版社：中華書局

■作者：江南、鈕懌

全球主要經濟體上周六對歐洲施壓，要求在八
日內採取果斷行動，以解決歐元區主權債務危
機，這場危機正在令全球經濟陷於危境。主持本
次G20會議的法國財政經濟部長巴胡安（Francois
Baroin）稱，歐元區兩大經濟強國—德國和法
國即將就一項計劃達成一致，從而削減希臘債
務，制止危機蔓延並保護歐洲的銀行業。非歐元
區國家則突出說明歐洲危機已對其經濟造成傷
害，強調迫切需要歐元區17國採取行動。德國和
法國正力圖及時細化危機解決計劃，以備歐盟峰
會討論。該計劃將包括對銀行業進行資本重組，
提高希臘債務負擔的可持續性，以及擴充歐元區
援救基金的實力。

歐元兌美元上周升勢凌厲，自周初的1.34下
方，至周五最高觸及1.3894。市場樂觀認為歐洲
領導人將採取大膽措施應對債務危機，不過若計
劃缺乏具體行動，將可能限制歐元進一步上升。
投資者寄望歐洲官員在制定一套解決歐債危機的
計劃上取得一致，以備10月23日舉行的歐盟峰
會，有利提振歐元。有關中國、印度和其他迅速
發展的經濟體可能向國際貨幣基金組織（IMF）
增資以支持金援希臘的磋商亦進一步提振市場人
氣。有關歐洲央行買入意大利和西班牙公債的傳

聞也扶助提振歐元。相反，風險情緒抬頭打壓避
險的美元，美元指數下滑至77下方。

1.394/1.40有阻力
圖表走勢所見，隨 歐元兌美元1.37關口，歐

元之走穩態勢越為明顯，面前另一個需衝擊的關
口將是1.3940以至1.40水平，相信在此區域會面
臨較嚴峻阻力。另外1.4040位置，為自5月的
1.4939至10月的1.3144這浪跌勢的38.2%回檔位，
在上周三及周四亦見止步於此，若然意外突破，
預料伸延升幅可達至100天平均線1.4140水平。另
一方面，下方支持預估在1.3680及1.36，下一級
支撐則在10天平均線1.3530及1.3360水平。

歐洲的信心正在改善，且全球成長協助抵銷西
班牙被降評的影響，促使澳元兌美元上周錄得一
年來最大單周升幅。澳元兌美元上周上漲5.9%，
最高於周五觸及1.0345。圖表走勢所見，鑑於10天
平均線在近三周都往下壓 價位，故目前見突破
下，澳元兌美元應可望尚見回彈空間；較近阻力
見於1.0450，為9月份跌幅之76.4%回檔水平，附近
亦見100天平均線位於1.0470，進一步阻力則可看
至1.06及1.0660。下方支持預估為1.02及1.0140，關
鍵支撐預估為1.00及10天平均線0.9890水平。

投資理財責任編輯：劉偉良

本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

17 美國 9:15PM 九月份工業生產 +0.2% +0.2%

9:15PM 九月份設備使用率 77.5 77.4

18 英國 4:30PM 九月份消費物價指數# +4.5%

美國 8:30PM 九月份生產物價指數 +0.2% 0.0%

19 美國 8:30PM 九月份消費物價指數 +0.3% +0.4%

8:30PM 九月份建屋動工(單位) 59.5萬 57.1萬

20 英國 4:30PM 九月份零售額# - +4.7%

美國 10:00PM 九月份二手房屋銷售(單位) 494萬 503萬

10:00PM 九月份領先指標 +0.3% +0.3%

21 澳洲 9:30AM 九月份入口物價指數# - -1.0%

9:30AM 九月份出口物價指數# - +10.5%

英國 4:30PM 九月份公共財政盈餘(英鎊) - 159億

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上月

10 德國 3:00PM 八月份貿易盈餘(歐元) 104億

11 日本 7:50AM 八月份來往帳盈餘(日圓) 4075億 9902億

英國 4:30PM 十月份工業生產# -1.0% -0.7%

12 歐盟 6:00PM 八月份歐元區工業生產# +5.3% +4.2%

英國 4:30PM 十月份失業率 8.1% 7.9%

13 澳洲 9:30AM 九月份失業率 5.2% 5.2% R

英國 4:30PM 八月份全球貿易赤字(英鎊) 18.77億 45億

美國 8:30PM 八月份貨物及勞務貿易赤字(美元) 456億 456億 R

14 日本 7:50AM 九月份貨幣供應# +2.7% +2.7%

歐盟 6:00PM 八月份歐元區貿易數字(歐元) 34億 43億

(赤字) (盈餘)

6:00PM 九月份歐元區協調化消費物價指數# +3.0% +3.0%

美國 8:30PM 九月份零售額 +1.1% +0.3% R

8:30PM 九月份入口物價指數 +0.2% +0.2%

9:55PM 十月份密茲根大學消費情緒指數 57.5 59.4

10:00PM 八月份商業存貨 +0.5% +0.4%

註：R代表修訂數據　#代表增長年率

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

紐元上周初在76.70美仙附近獲得較大支持
後，其走勢已進一步趨於偏強，在先後重上78
及79美仙水平後，更一度於上周五反覆走高至
80.50美仙附近的3周高位。受到歐盟積極尋找
紓解歐債危機方法的影響下，近期市場的避險
情緒已稍為有所降溫，因此當上周G20財長會
議舉行之前，部分投資者已先行吸納高風險資
產，並且更進一步回補歐元以及商品貨幣的空
倉盤。故此在歐元持續向上反彈的帶動下，紐
元的反彈幅度遂得以擴大至80美仙水平。

雖然上周歐元以及商品貨幣皆於G20財長會
議舉行前持續向上作出反彈，但隨 G20的會
後聲明僅是催促歐元區加速解決主權債務危
機之後，該情況已顯示歐盟將要單獨處理歐
債危機問題，因此不排除市場早前樂觀的情
緒將會稍為減退，這將令歐元匯價可能出現
回吐壓力，並且對商品貨幣的表現構成負面
影響，所以預期紐元匯價在經過近期的大幅
反彈後，將會略為往下作出修正。此外，在
G20財長會議沒有實質成果後，現時市場的關
注重點將會落在本月23日舉行的歐盟峰會
上，而受到投資者仍在擔憂德法兩國屆時是
否能提出徹底解決歐洲主權債務危機以及歐
洲銀行業穩定的可行方案之際，歐元及商品
貨幣將不容易進一步擴大其升幅，所以預料
紐元將反覆回軟至79.00美仙水平。

金價反彈走勢放緩
上周五紐約商品期貨交易所12月期金收報

1,683美元，較上日升14.50美元。現貨金價上
周未能持穩於1,690美元之上後，其反彈走勢
已有所放緩，故此在歐盟峰會於本月23日舉
行之前，預料現貨金價將徘徊於1,650至1,700
美元之間。

G20聲明乏刺激■
■紐元升後有沽壓

馮　強金匯動向

新興股市基金行情升溫
據基金經理表示，新興國家大多採取緊縮貨幣政策，以加息

的方式來抑制物價的上漲，而自去年10月由中國等掀起的新興
國家加息循環，效應反映到相關基金今年上半年平均跌了
2.96%，落後於以已開發國家股市為權重的環球股票基金期間平
均1.76%漲幅。

預測市盈率不足8倍
除非西方國家發生市場崩潰，拖累新興市場股市投資情緒，

否則以摩根士丹利新興市場指數近一周的8%漲幅，表明跌幅已
深的新興市場來到不足8倍預期市盈率，這逼近金融海嘯低點的
水準是可逢低進場收集建倉。

比如佔近三個月榜首的首域全球新興市場領先基金，主要是
透過主要業務來自新興市場的大、中型司股票的多元化投資組
合。

基金在2008、2009和2010年表現分別為-39.8%、66.84%及
25.77%。資產分布為95.79%股票及4.21%現金。基金平均市盈率
和標準差為14.18倍及23.62%。

資產地區分布為34.24% 已發展亞洲、19.59%新興亞洲、
16.82%非洲、11.28%拉丁美洲、8.2%歐洲大陸、3.82%英國、
2.98%新興歐洲、1.94%大洋洲及1.12% 中東。

資產行業比重為21.84%防守性消費、13.14%科技、12.28%電

訊、12.07%金融服務、9.46%公用、9.24%周期性消費、6.71%基
本物料、4.09%工業、1.86%能源、1.21%健康護理及0.39%房地
產。

基金三大資產比重股票為5.54%  AngloGold Ashanti Ltd.、
5.23%台積電及4.69%中華煤氣。

儘管歐美經濟放緩對新興市場出口國際市場變數影響還在，
而IMF雖然下調了其對亞洲新興經濟體今年和明年的評級展
望，但表示新興國家的內需消費，帶動相關企業的經濟效益，
能夠抵銷出口下滑帶來的負面影響之餘，也為相關企業的股價
提供支撐。

傳央行買意西債 提振歐元

受市場恐慌心理衝擊，加上

第三季遭外資無情提款，使得

新興股市基金僅一季就平均跌

了20.13%；然而8月起的一波

股災，讓新興經濟體感受到來

自發達經濟體遭遇的困境衝

擊，由巴西觸發起的意外減

息，激起新興國家減息漣漪效

應之餘，也讓新興市場股市有

紫燕歸來，行情漸暖的感覺。

■梁亨
金匯錦囊

紐元將反覆回軟至79.00美仙水平。

金價：現貨金價將在1,650至1,700美元上落。

新興市場基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

首域全球新興市場領先基金 I -11.21% -10.02%

安本新興市場股票基金A USD ACC -14.83% -13.16%

摩根士丹利新興市場股票基金A € -16.21% -18.03%

匯豐新興消費概念基金AD € -17.39% -25.82%

鄧普頓新興市場基金A ACC $ -17.82% -17.15%

貝萊德新興市場基金A2 € -17.82% -18.47%

富達機構性新興市場基金 -18.00% -18.11%

投資投資 攻 略
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