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香港文匯報訊 (記者 海巖 北京報道) 國家統計局

昨日公佈數據顯示，內地9月居民消費價格指數

(CPI)同比漲幅為6.1%，較8月的同比漲幅回落0.1個

百分點，為連續第2個月下降，也是4個月來低位。

經濟學家普遍預期，通脹將在第4季度明顯回落，預

計CPI預計會跌回到5%以下。不過總體看，內地物

價水平較長時間仍將在高位運行，今年全年CPI預計

上漲5.5%左右，遠超年初政府設定的4%目標，實際

負利率還在延續，宏觀政策不宜放鬆。

國家統計局數據顯示，9月份，全國居民消費價格總水平同比上漲6.1%。
其中，食品價格上漲13.4%，非食品價格上漲2.9%。全國居民消費價格

總水平環比上漲0.5%。

八大類消費品七漲一平
從分類數據看，除娛樂教育文化用品及服務類價格同比持平外，其他七項

價格均保持上漲，價格上升壓力普遍存在。推動通脹上升的仍然是食品和居
住價格，分別同比上升了13.4％和5.1％。其中食品價格的漲幅仍然高居榜
首，影響價格總水平上漲約4.05個百分點。肉禽及其製品價格是食品中漲幅最
大的，同比上漲28.4％。而備受關注的豬肉價格同比上漲43.5％，影響價格總
水平上漲約1.24個百分點，成為推高9月CPI數據的主要因素。
國家信息中心預測部主任范劍平表示，目前通脹壓力減輕主要來自翹尾因

素回落，及大宗商品價格下降影響。國家統計局測算，在9月CPI整體6.1%的
漲幅中，去年價格上漲的翹尾因素約為2.1個百分點，今年新漲價因素約為4.0
個百分點。
但范劍平認為，從環比數據看，新漲價因素仍處於高位，國內通脹預期依

然較強。9月份，非食品價格環比漲幅為0.2%，影響居民消費價格總水平環比

上漲約0.1個百分點，而食品價格環比更是上漲了1.1％。

拐點漸現後期漲幅回落
澳新銀行大中華區經濟研究總監劉利剛也指出，從通脹分類數據來看，推

動通脹上升的仍然是食品和居住價格，由於通脹預期仍然較高，這兩項推動
因素仍然難以在短期內消失。與此同時，通脹環比上升了0.5％，高於上月的
0.3％，表明通脹的慣性上漲趨勢也尚未消失。他認為，儘管未來數月由於基
數原因，同比通脹率可能會出現一定的下滑，但由於環比漲幅仍然保持在高
位，中國的通脹率將很可能在明年年初再度出現明顯上升。
國家發展和改革委員會價格司副司長周望軍在接受新華社記者專訪時表

示，兩大因素導致物價出現向下的走勢。一是政府主動調控的結果，二是翹
尾因素快速消退。中國物價走勢拐點已經出現，後期將高位趨穩、回落，但
回落的幅度不大。
周望軍表示，儘管豬肉價格將穩中有降，但現在還有不少新漲價因素。首

先，中國長期積累的價格矛盾要適時梳理，包括資源性產品價格要理順。受
成本上升和供求關係等因素的影響，明年蔬菜和粳稻價格可能還會小幅上
漲。其次，中國還面臨工業消費品漲價問題。

香港文匯報訊 (記者 海巖 北京報道) 中國央行昨日發佈數據顯示，9月人民
幣貸款增加4,700億元，較8月大幅減少，創21個月新低。廣義貨幣（M2）餘
額78.74萬億元，同比增長13.0%，比上月末低0.5個百分點，同樣低於預期。

多重壓力疊加 銀行放貸衝動受抑
數據顯示，9月人民幣貸款增加4,700億元，同比少增1,311億元，較上月減

少785億元。專家指出，從歷史規律來看，2003年以來的多數年份裡，7、8、
9月的新增貸款依次遞增，這與銀行在季末加大信貸投放以提升經營業績有

關，也可能是10月假期因素導致部分貸款提前至9月底發放。專家認為，但今
年9月新增貸款較8月明顯回落，表明政策總體基調依然偏緊，在準備金連續
提高的累積作用、準備金率繳存基數擴大、差別準備金率動態調整以及存款
增長放緩等因素的綜合影響下，銀行放貸的意願和能力受到抑制。
興業銀行首席經濟學家魯政委也在微博上表示，9月新增信貸數據出乎意

料，主要原因應是銀行供給不足、存款大量外逃所致。另外，季末監管因素
也是引起9月新增貸款大降的原因之一。

M2同比增13%  比8月降0.5個百分點
9月末，廣義貨幣(M2)餘額78.74萬億元人民幣，同比增長13.0%，分別比8月

末和上年末低0.5和6.7個百分點；狹義貨幣(M1)餘額26.72萬億元，同比增長
8.9%，分別比上月末和上年末低2.3和12.3個百分點；流通中貨幣(M0)餘額4.71
萬億元，同比增長12.7%。前三季度淨投放現金2,557億元，同比少投放1,045
億元。
專家認為，M2同比增速下降，主要原因是人民幣存款增長較慢，以及短期

資本流入可能有所放緩。M1同比增速比上月顯著下降，一是因為節日前企業
多將短期流動資金轉為期限較短的定期存款，二是與近期股票市場走勢低迷
有關。
另外，截止9月末國家外匯儲備餘額為32,017億美元，與上季度相比僅微幅

上升。專家認為，原因是在國際金融市場動盪加劇的情況下，資金避嫌情緒
加劇，短期資本流入可能有所減緩。而且三季度歐元對美元貶值6.1％，對外
匯儲備的增長也有一定抑制。

內地消費物價指數走勢
(2010年9月至2011年9月)

CPI按年增長率(%)

豬肉價格  ↑43.5%
影響價格總水平上
漲約1.24個百分點

資料來源：國家統計局
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內地9月消費指數6.1%  豬肉價急漲43.5%

八大類消費品 七漲一平
食品類 ↑13.4%

居住類 ↑5.1%

醫療保健和個人用品類 ↑4.1%

煙酒類 ↑3.4%

家庭設備用品及維修用品類 ↑3.0%

衣㠥類 ↑3.29%

交通和通信類 ↑1.0%

娛樂教育文化用品及服務類 持平

■資料來源：國家統計局

國際價格回落 9月PPI降至6.5% 中國外儲3.2萬億美元
香港文匯報訊 據央行網站消息指，中國人民銀行

發佈的2011年前三季度金融統計數據報告顯示，9月
末，國家外匯儲備餘額為32,017億美元。9月末，人
民幣匯率為1美元兌6.3549元人民幣。

香港文匯報訊 (記者 海巖 北京報道) 國家統計
局數據顯示，9月份全國工業生產者出廠價格
（PPI）同比上漲6.5%，漲幅較8月回落0.8個百分
點，這是在今年7月達到7.5%的高位後連續第二
個月回落。9月PPI環比則與上月持平。在過去四
個月中，PPI環比除8月微升0.1%外，其它三個月
均為持平。國務院發展研究中心宏觀經濟部研究
員張立群表示，9月份PPI漲幅回落主要受國際大
宗商品價格大幅回落，及國內需求增速回落的共
同影響。
9月份中國PPI中，生產資料出廠價格同比上漲

7.1%，其中採掘工業價格漲幅高達17.2%，原料
工業價格漲幅也達10.6%；生活資料出廠價格同
比上漲4.6%，其中，食品價格上漲8.2%。與此同
時，環比價格則上漲幅度不大。生產資料出廠價
格比上月下降0.1%，其中，採掘工業價格下降
0.1%。生活資料出廠價格環比上漲0.3%，其中，
食品價格上漲0.6%。
數據還顯示，工業生產者購進價格同比上漲

10.0%，環比上漲0.1%。2011年1月至9月，工業
生產者出廠價格平均同比上漲7.0%，工業生產者
購進價格平均同比上漲10.4%。

上月新貸4700億 創21個月新低
香港文匯報訊 (記者 海巖 北京

報道) 中國交通銀行金融研究中

心研究員陸志明認為，年內貨幣

政策進入審慎平衡和前瞻把握階

段。考慮到通脹壓力趨緩，加息可能

擴大中外利差等因素，年內再度加息

的概率較低，存款準備金率亦不會繼

續上調，甚至必要時可能適度下調。

陸志明分析，考慮到目前通脹壓力減輕主要

來自翹尾因素回落，新漲價因素仍處於高位，

年內物價回落幅度可能有限，至年底11、12月

CPI同比可能仍居4%左右，預計全年CPI同比的平

均漲幅在5.2%左右。從影響物價走勢的宏觀因素

來看，前期貨幣供應增速下降和未來經濟增速

放緩將主導未來兩年的通脹壓力緩解；從CPI分

類價格指數來看，食品類價格漲幅周期性趨緩

對未來兩年物價走勢的影響是主導因素。預計

未來兩年總體通脹可控，年CPI均值在2.8%至4%

區間的可能性較大。

加息窗口已關閉
中金公司首席經濟學家彭文生認為，9月CPI

通脹在較高的季節性因素影響下仍然呈現回

落，顯示控通脹的成效有所穩固，預計未來CPI

將顯著回落。短期內貨幣政策仍將維持偏緊，

但沒有加碼的必要，加息窗口已經關閉。為了

應對中小企業融資難和保證保障房的建設資

金，貨幣和財政政策將以總量偏緊、定向寬鬆

為主。

國家信息中心預測部主任范劍平認為，通脹

短期內仍處於高位，潛在通脹風險仍比較高，

貨幣政策不能全面放鬆，但也不要進一步收

緊，「靜觀其變，不進不退」，更多增加一些結

構性政策措施，比如結構性減稅、針對中小企

業的定向支持措施。
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■9月人民幣
貸 款 增 加
4,700億元。
圖為銀行職員
在 清 點 人 民
幣。

■內地9月CPI同比漲
幅為6.1%，為連續第
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豬肉價格上漲43.5％

居住類上升5.1%

交通類上升1.0%
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