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併購額首三季增950億美元

瑞信：銀貸損失或佔權益資本60%

屈宏斌：人民幣毋須大幅升值

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）繼周三大漲
之後，滬深股市昨展開震盪整固走勢，兩市小幅低開
後，盤中震盪走高，收盤滬指站上20日線，報2439.64
點，漲0.81%，深指收報10481.84點，漲0.54%，兩市成
交連續三日擴大，共成交1526.2億。

貨幣政策釋放定向寬鬆
國務院總理溫家寶周三主持召開國務院常務會議，

研究確定支持小型和微型企業發展的金融、財稅政策
措施。分析人士認為，此次國務院力挺小微企業，是
管理層對小微企業呵護的行為，也是市場貨幣政策定

向寬鬆的一個積極信號，此舉繼匯金增持四大行A股後
再次提振市場信心。小盤股則受國務院加碼支持中小
企業政策推動，全日走高，創業板指數全日漲近2%，
八成以上創業板個股上漲。另外受國家加大水利建設
投資消息影響，水利建設股全日走高，利歐股份、圍
海股份、大禹節水等高開高走；水泥建材股連續兩日
反彈，海螺水泥領漲；前期有較大幅度反彈的銀行、
券商股跌幅居前，煤炭石油表現一般。

創業板指數全日漲近2%
國家統計局今將公佈9月份經濟數據，有關分析機構

認為，由於食品價格繼續呈現小幅環比上漲勢頭，9月
CPI同比漲幅很難有明顯回落，預計仍維持在6%以上
的高位，部分機構甚至預測9月CPI可能高過8月，因
此，多數專家預計宏觀政策基調難有實質轉向。不
過，中信建投證券分析師安尉等認為，目前政策開始
微調。隨 海內外經濟局勢的劇烈變化，決策層明顯
感受到經濟下行帶來的壓力，但是，高層對於緊縮政
策的表態依然是：靜觀、堅持。但觸動微調的條件在
漸漸增多，基調不改實質微調的跡象在悄然增加，微
調的方向一是有利於就業增長，二是有利於新興產
業，三是有利於民生改善的城市公共服務領域。■A股進一步造好，市場悲觀情緒稍見舒緩。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 卓建安）國家海關總署剛剛

公佈9月份中國貿易順差較8月份收窄12.4%至僅

145.1億美元，匯豐經濟研究亞太區聯席主管兼大中

華區首席經濟師屈宏斌昨日表示，與過去幾年相

比，目前中國進出口貿易已基本平衡，貿易順差佔

GDP的比重已大幅收窄，未來人民幣不會大幅升

值，中國也沒有必要讓人民幣大幅升值。

華南城電子商務
引10萬商家

香港文匯報訊（記者 孫雪、李昌鴻 深圳報道）

昨日，2011年中國（深圳）物博會「電子商務與
商貿物流業融合發展論壇」在華南城舉行，電子
商務正成為加快商貿物流業轉型升級發展的重要
手段和工具，作為首個「國家電子商務示範城市」
的深圳，物流業與電子商務融合發展正體現其得
天獨厚的優勢。深圳華南城也積極利用電子商務
為客戶和用戶達成快捷的信息交流與交易的電子
商務平台。目前其電子商務平台已吸引10萬商家
註冊，每天的瀏覽量超過15萬人次。

每天瀏覽量逾15萬人次
深圳作為亞太地區重要的物流樞紐城市和中國

物流產業發展的領頭羊，擁有物流企業１4000多
家。《深圳市現代物流業發展「十二五」規劃》
特別強調將電子商務作為推動深圳物流產業創
新、轉型、升級的重要突破口。目前深圳擁有電
子商務企業近4000家，許多物流和商貿企業也積
極利用電子商務向全國拓展業務，並取得良好成
績，湧現了商機網、華南城網等知名電子商務企
業。

據華南城網有關人士告訴記者，包括華南城商
家在內，目前其電子商務已吸引10萬家企業註冊
商家進行電子商務交易，每天有15萬人次的瀏覽
量，並達成了許多大額的網上交易。深圳市華爾
信化工原料有限公司的負責人華芸表示，該公司
於2004年12月作為首批商戶進駐華南城，經營的
產品是阻燃劑鈦白粉抗氧劑等塑膠塗料添加劑，
7年來，其公司銷售額從當年的幾十萬元增加到
現在的2000多萬元。她為了快速開拓全國市場，
便通過華南城網等電子商務平台進行上網交流和
做生意，現在公司60%以上的業務都是來自網
絡。據華南城控股執行董事許楊透露，華南城控
股將每年以2座城的目標在全速推進，計劃在每
個省市城市都有一座華南城。

滬指漲0.81%重拾20日線

香港文匯報訊（記者 余美玉）人
民幣自匯改以來持續升值，但近期
中美貿易戰爆發，引發美元避險買
盤，令人民幣匯價波動，昨日兌美
元收跌。有分析指，料未來一年人
民幣升值速度會放緩，兌美元料升
值約4%。

中國外匯交易中心人民幣兌美元
中間價為每美元兌6.3737元人民幣，
其後匯率頗波動，但最後不敵較強
的美元買盤，收盤價跌至6.382元人
民幣，境內市場美元兌人民幣一年
期掉期最新成交為貼水349點，相當
於市場認為一年後人民幣兌美元將
達到6.3471元人民幣的水平，本港離
岸市場人民幣匯價則為6.447元人民
幣。

有利壓通脹及調整經濟結構
根據路透最新調查顯示，人民幣

兌美元未來一年雖仍處於上升軌
道，但速度會有所減慢，預計至明
年9月底，將升值約4%至6.11元人民
幣水平，而中美匯率戰或對升值步
伐帶來短期波動。39位受訪分析師
的預測中顯示，每美元兌人民幣將
於本月底料報6.35元人民幣，今年底
和明年3月底則分別報6.3元和6.24元
人民幣。

受訪分析師普遍預期，未來一年
人民幣兌美元匯率仍繼續處升值通
道，但相比過去對人民幣單邊升值
的預期已漸弱。為抑制通脹及經濟
結構調整，匯率政策成為央行重要
的調控工具，然而10月後，中國貿
易順差可能進一步下降，宏觀政策
面臨調整，以及中美匯率爭端發展
都將影響人民幣升值進程。

國開證券杜征征認為，人民幣升值有利於壓抑
通脹及促進經濟結構調整，又指今明兩年，美國
經濟增長未必如預期佳，料人民幣今年全年升
5.4%，明年全年升值不到5%。
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香港文匯報訊 據瑞信集團的研究，隨
房地產企業與地方政府無力償付債務，中
國銀行業的貸款損失可能攀升至相當於它
們權益資本60%的水平。

瑞信香港分析師在12日發表的一份研究
報告指，不良貸款佔總貸款的比例在未來
幾年可能會升至8%-12%，從而令貸款損失
佔銀行權益資本的比例升至40%-60%。

維持內地銀行業「減持」評級
報告將中國銀行業2012年和2013年的利潤

預期目標下調多達25%，維持對該行業的
「減持」評級。

中國的銀行類股今年來大跌，拖累MSCI
中國金融指數暴跌多達43%，市場越來越擔
心在經過三年的信貸猛增之後，經濟增長
放緩將促使壞賬增加。股價下跌導致銀行
股的本益比跌至創紀錄低點，並促使中央
匯金出手增持四大銀行股份。該指數過去
兩天飆升9%。

報告指，只有在銀行業有效解決資產品
質相關問題之後，才有可能持續超越大盤
的表現。分析師表示，對房地產企業、製
造企業、地方政府以及中小企業的貸款可
能會超過壞賬總額的五分之四。

瑞信先前預計中國銀行業的壞賬比例為
4.5%-5%。據中國人民銀行，截至6月份，
不良貸款佔貸款總額的比例為1%。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）安理國際律師事務所
昨日發表一份報告披露，中國內地於2011年前三季度
的併購額增加了950億美元，而單筆交易金額亦開始上
升。平均交易金額則由去年第三季度的5.46億美元上升
至今年同期的6.34億美元。

報告指出，內地對能源及天然資源的需求持續增
長，今年至今已是全球第四活躍於能源及資源併購的
國家，佔全部交易的20宗，其中14項為跨國併購，總
金額接近100億美元。澳洲為接受最多內地海外併購資
金的國家，總交易額達29億美元。其他有大宗內地企

業併購的行業包括科技、媒體和電信業，交易量佔總
金額的4.3%，生命科學領域的併購則佔總金額的
4.2%。

內地海外併購以澳洲最多
另外，東北亞洲地區上季度交易總值較上年同期上

升30%，恢復到2007及2008年水準。中國內地、俄羅斯
及印度均名列全球20大海外併購買方之一，分別有
33、12及10宗跨國收購。日本和內地的境外併購增長
為各國中最強。在最活躍跨境境外併購排名之中，內

地由2007年的第18位躍升至今年的第6位，日本則由第
13位上升至第3位。

安理國際律師事務所的亞太企業部負責人加里麥克
萊恩（Gary Mclean）表示，在亞洲市場進行併購雖然
存在一定可見及未知的障礙，但亞洲市場仍然是主要
的併購目標，亞洲國家亦多為淨賣方。相對來說，儘
管美國、英國及法國等西方國家國內經濟仍然疲軟，
但仍維持淨買方地位，原因主要是西方各國都希望在
增長中的亞洲市場分一杯羹。

近期美國參議院通過了針對人民幣匯率的《2011年貨幣匯率
監督改革法案》，指出人民幣被中國政府操縱，人民幣匯率被低
估，升值太慢。屈宏斌昨日在電話會議中指出，美國參議院通
過針對人民幣匯率的法案是一場政治騷，目前人民幣匯率沒有
被低估。他說，在金融海嘯前，中國貿易順差佔GDP的比重約
8%左右，但目前有關比重已大幅下降，今年上半年已降至約
2%。他說，目前中國進出口貿易已基本平衡，人民幣不會大幅
升值，中國也沒有必要讓人民幣大幅升值。

美參議院搞針對屬政治騷
對於近期由於美元匯率大幅反彈，令亞洲貨幣兌美元顯著下

跌，在海外人民幣離岸市場，人民幣兌美元亦曾一度明顯下
挫，市場上亦有人擔心人民幣未來會走向貶值。屈宏斌認為，
未來人民幣貶值的機會很小，因中國經濟仍在增長，外來資金
仍會流入，人民幣仍會小幅升值。他並認為，未來中國貿易順
差佔GDP比重2%至3%仍可維持。

貨幣政策料會局部放鬆
屈宏斌昨日還指出，中國過去12個月信貸緊縮的政策已確定

結束，下一步中國貨幣政策將會局部放鬆，但緊縮政策出現完
全翻轉的機會甚微，因中國通脹仍處高位，預計今日公佈的9月
份CPI仍達6%左右。他說，前日國務院舉行的常務會議，已確
定推出支持小型和微型企業發展的金融、財稅政策措施；另
外，中國在保障房融資方面亦擬放寬。這兩個方面是中國信貸
已局部放鬆的信號。

對於歐債危機對中國經濟的影響，屈宏斌表示，預計明年歐
元區的經濟將出現衰退，但美國仍會維持低增長，而在內需的
支持下，明年中國GDP仍會有8.5%至9%的增長。

香港文匯報訊（記者 卓建安）匯豐銀行（中
國）有限公司昨日宣佈，該行已在其內地分行
覆蓋的所有24個城市開展了跨境貿易人民幣結
算業務，成為今年8月中國允許該項業務擴大至
全國以來，首個宣佈將有關業務推廣至所有分
行的外資銀行，同時匯豐也成為擁有內地最廣
泛跨境貿易人民幣結算服務網絡的外資銀行。

今年8月，人行等相關部門宣佈將跨境貿易人
民幣結算的境內地域拓展至全國。此後匯豐在
新擴展地區中積極向客戶推廣，先後在太原、
鄭州、西安、長沙和合肥等新擴展地區的分行

中開展了首筆業務。繼本周在其最新設立的昆
明分行為當地一家大型貿易企業辦理了一筆來
自越南貿易夥伴的跨境人民幣信用證交單業務
後，匯豐中國已在其所有分行開展了該業務。

匯豐中國國際業務總監慕華泰表示，在推廣
跨境貿易人民幣結算業務的過程中，該行發現
有關業務在內地企業中的認知度與接受度已比
兩年前剛推出時大有提高。相關統計數字顯
示，今年上半年內地人民幣結算佔貿易總額的
比例已超過8%，而去年年底這一比例僅為
2.5%，預計這一比例將持續增長。

匯豐跨境人民幣結算
推廣至內地分行

■屈宏斌表
示，目前中國
進出口貿易已
基本平衡，貿
易順差佔GDP
的比重已大幅
收窄，未來人
民幣不會大幅
升值。
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■電子商務企業負責人商談電子商務發展前
景。 香港文匯報記者李昌鴻 攝

保利50億津渝粵拿地
香港文匯報訊（記者 李欣 天津報道）11日，保利地產

(600048)公告，其全資子公司及控股子公司獲得相關地塊，
總額達49.5億元。

公司公告顯示，全資子公司保利（重慶）投資實業有限
公司通過拍賣方式取得重慶市三宗地塊，成交總價14.7億
元；控股子公司保利（東莞）投資有限公司通過拍賣方式
取得東莞市五宗地塊，成交總價4.9億元；控股子公司天津
保利融創投資有限公司通過掛牌方式取得天津地塊，成交
總價29.9億元。

深圳機場貨郵吞吐量 居全國第四
香港文匯報訊（記者 郭若溪、通訊員 許覺輝深圳報道）

由深圳市交通運輸委員會主辦的「第八屆中國航空貨運峰
會2011」昨日在深舉行。據民航「2010年全國機場生產統
計公報」顯示，深圳機場2010年旅客吞吐量達2671萬人
次；貨郵吞吐量為809125.4噸，比上年同期的605469.2噸增
長33.6%，在中國境內175個民用航空機場（不含香港和澳
門）中排名第四，僅次於上海浦東機場、北京首都機場和
廣州白雲機場。

卓爾8.27億奪瀋陽地
香港文匯報訊（記者 趙建強）卓爾發展（2098）公布，

公司以8.27億元（人民幣，下同），競標取得瀋陽市于洪區
瀋陽二環線旁一幅佔地面積15萬平米的臨湖地塊，公司預

計可於短期內簽訂取得土地使用權的合同，並擬以內部資
源支付相關購地費用。

卓爾計劃將項目發展為總建築面積60萬平米的城市綜合
項目「瀋陽客廳」，涉及住宅、商務、酒店等功能，預料首
期總建築面積30萬平米，於2012年3月動工，同年12月底竣
工。卓爾發展主席兼總裁閻志稱，作為東北三省門戶的瀋
陽市，戰略位置重要，是集團向全國布局的重要一環。公
司亦正積極將武漢漢口北大型消費品批發商場及「城市客
廳」等商業模式複製至華北、東北、西南、西北等地。

華潤40億簽林州風電項目
香港文匯報訊（記者 尹文娟）12日， 林州市與華潤新

能源投資有限公司簽約總投資40億元、裝機容量40萬千瓦
的風力發電項目，該項目的建設將為林州市工業經濟產業
轉型升級提供強力支撐。

據悉，華潤（集團）有限公司屬於國務院國資委管理的
中央企業。目前，該公司已發展成為中國內地和香港最具
實力的多元化控股企業之一，是世界500強企業。

光明食品獲20億銀貸
香港文匯報訊（記者 劉璇）據湯森路透旗下基點援引銀

行消息人士報道，國家開發銀行、澳洲聯邦銀行（CBA）、
Rabobank以及Westpac Banking Corp已加入光明食品集團
3.15億美元（約20億港元）三年定期貸款案，以支持該公
司對澳洲食品公司Manassen Foods Australia Pty Ltd控股權的
收購。委托主辦行和簿記管理人澳新銀行（澳盛銀行，
ANZ）和澳洲國民銀行料將會很快結案。

財訊速遞


