
法國興業銀行表示，儘管金價近期回落，該行仍普遍
看好黃金前景，但也下調了2012年金價預估。興業銀行
現在預期2012年平均金價為每盎司2,175美元，低於先前
預估的每盎司2,275美元。興業銀行預期2012年銀價將上
揚，平均價格為每盎司44.75美元；但2011年第四季白銀
價格預估則由每盎司45美元下修至每盎司40美元。該行
預估2012年鉑金平均價格為每盎司1,780美元，較先前預
估減少75美元，因需求前景趨弱，但預期鉑金價格第四
季將反彈。興業銀行亦調降2012年鈀金價格預估至每盎
司790美元，先前的預估為每盎司820美元。

金價周一上揚，跟隨股市和商品市場等風險資產升
勢，因在法國和德國再度承諾推出解決歐元區債務危機
的計劃後，美元下挫。美股、原油和歐元周一均作上
漲，法國和德國領導人周日承諾在11月之前制定一套綜
合性計劃，為不斷升級的希臘債務問題以及該地區銀行
資本重組找到可持續的解決方案，以緩解市場擔憂。美
元兌歐元跌2%，為15個月最大單日跌幅，令其他貴金屬
和商品得益。在過去四個交易日，黃金大漲3%，金價
主要跟隨標普500指數漲跌，而刺激金價大漲三年的避

險買盤大致缺失。倫敦黃金周二最高觸及1,684.30美元。

初步目標升勢見1707美元
技術分析而言，倫敦黃金在過去兩周處於箱型橫行發

展，連同周一經歷了三次在1678碰頂；不過，在本周二
早盤似乎乍現曙光，已見撲上1,680關口之上，而其走勢
亦開始穩固於9天平均線上方，RSI及隨機指數亦持續走
高，料向上作進一步突破機率較大。初步擴展目標預估
可看至1,696及1,707美元，關鍵則指向25天平均線1,721
美元；以通道寬度計算延伸幅度則可達至1,761美元。另
一方面，倘若未能突破，則金價仍處橫盤整固發展。較
近支持在1,665及1,654美元，9天平均線1,645美元則作為
重要依據，未可穩守則或見再回試1,625美元，以至通道
底部1,595美元。

建議策略：1,650美元買入黃金，1,625美元止損，目
標1,680及1,710美元。

白銀重登32美元有利攀高
倫敦白銀方面，銀價在過去兩周處於反覆整固狀態，

至上周末開始有打破僵局之動能，重登32美元關口，然
而上方32.50美元是本月重要阻力，須進一步上破才有機
會延展漲幅，預計伸延目標可至33.10及34.00水平。下
方較近支撐則預估為31.80及31.40美元，9天平均線亦視
為重要依據，目前處於30.95美元，失守則整體走勢尚陷
反覆，較大支持預料在30.70及30美元關口。
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紐元匯價上周在74.70美仙附近獲得較大支持
後，其走勢已持續趨於偏強，在先後重上76及77
美仙水平後，更一度於本周初反覆走高至78.55
美仙附近的差不多兩周高位才開始遇到較大阻
力。由於德法兩國同意在本月底前提出穩定歐洲
銀行業以及應對歐元區債務危機的方案後，市場
的避險情緒已稍為有所降溫，因此受到投資者迅
速掉頭吸納高風險資產的影響下，連帶歐元以及
商品貨幣亦進一步擴大其反彈幅度，而紐元匯價
亦得以反覆走高至78.55美仙水平。但今次歐元
以及商品貨幣能顯著向上作出反彈，主要是因為
市場在早前已累積了大量歐元空倉盤所引致，所
以不排除歐元的空倉回補活動一旦逐漸減退後，
歐元匯價的逐漸回軟將會對商品貨幣的表現構成
負面影響，這將略為不利紐元於稍後的表現。

第四季加息機會下降
另一方面，紐國央行於上月維持紐元利率不

變後，市場已認為紐元在第4季的升息機會已經
有所下降，再加上紐國的主權信貸評級又於上
月底先後被惠譽以及標準普爾下調，該些因素
將可能令紐元現階段的反彈幅度逐漸受到一定
限制。此外，紐元兌日圓交叉匯價在經過近日
的反彈後，其升幅已於本周初逐漸受制於60.25
水平，所以受到紐元兌日圓交叉盤回軟的帶動
下，預料紐元將反覆走低至76.60美仙水平。

周一紐約商品期貨交易所12月期金收報
1,670.80美元，較上日升35美元。金價在經過本
周初的反彈後，12月期金於本周二時段曾反覆
走高至1,686.70美元水平，在受到金價已一度衝
破1,680美元水平的影響下，預料現貨金價將反
覆走高至1,690美元水平。

空倉回補漸減退■
■紐元料回試76.6
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儘管摩根士丹利世界指數上周二的1.5%
漲跌幅，讓指數在剛進入第四季就來到去
年7月以來最低，使得指數與3月的三年高
點的差距更是超過24%，然而其後指數連
收三連陽，全周還是有2%漲幅，在這樣
大起大落的市場行情，該怎樣選才可發掘
股票的潛在價值而成為贏家？

據基金經理表示，自8月5日的股災以
來，摩根士丹利世界指數的累計跌幅就超
過10%，這波股災幾乎讓所有市場無一倖
免，即使有正回報的基金，其回報率也不
足5%，而從投資角度來看，股票高波動
的部分其實包含㠥潛在的股價資本利得增
長。

比如佔近三個月榜首的百利達歐洲高息
股基金，主要透過將不少於75%資產投資
於低貝他值的歐盟會員國企業股票或股票
連結的有價證券，以達致穩健與收益的防
禦型歐洲股票商品。上述基金在2008、
2009和2010年表現分別為-41.54%、29.31%
及-2.34%；其平均市盈率和標準差為9.22
倍及25.86%；而資產百分比為98.87% 股

票和1.13% 現金。
百利達歐洲高息股基金的資產地區分佈

為66.36%已發展歐洲、32.85%英國及
0.79%新興歐洲；而行業比重為21.29%金
融服務、18.91%能源、12.58%防守性消
費、11.13%健康護理、9.21%工業、5.59%
基本物料、4.16%公用、3.21%周期性消費
及2.79%科技。至於該基金的三大資產比
重股票為4.78% Royal Dutch Shell Plc B、
4.41% Roche Holding AG及4.25% HSBC
Holdings Plc。

在市場憂心美國經濟與歐洲主權債務問
題，都會令市場波動處於平均之上，因此

賺取股息向來是較謹慎的投資策略，而精
選可持續派發穩定股息個股，表明公司資
產負債表還是健全，財務狀況尚未出現惡
化。

企業財政穩有利派高息
在不少企業股息率處在相對歷史高點的

時候，比如市值達828億美元的Royal
Dutch Shell ，股價雖然跌了接近7%，但
公司的5.42%股息率，對股價的穩定性是
有一定的助力，而公司的不足7倍市盈
率，確實是收集建倉佈局的佳選。

美元回軟 金價挑戰1700關

追蹤標普500企業中，可

連續25年調高股息公司的標

普Dividend Aristocrats指數

顯示，指數今年來約3.27%

的跌幅，較標普500指數期

間約7%的跌幅為輕，因此

在預期股市動盪常態的情況

下，Dividend Aristocrats指

數表現將可持續優於大盤。

面對目前風高浪急的投資市

場，高息股基金因防守性較

強，因而被視為穩中求勝之

選擇。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至76.60美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,690美元水平。

高息股基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

百利達歐洲高息Classic-Inc -12.75% -11.91%

鄧普頓環球高息基金 C ACC -12.75% -*

Value Partners 高息股票基金 -20.29% -17.35%

信安亞太高息股票基金Inc -20.76% -17.45%

*因基金成立不足一年，故今年以來沒有統計數據。
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10月12日重要經濟數據公布
14:00 德國9月批發物價指數(WPI)月率，預測：-

0.1%，前值：0.1%；年率預測：5.4%，前

值：6.5% 

14:45 法國8月流動賬平衡，前值：45億赤字

16:30 英國9月申領失業金人數，預測：2.5萬人，

前值：2.03萬人

英國9月按照ILO計算的失業率，預測：

8.0%，前值：7.9% 

17:00 歐元區 8月工業生產月率，預測：-0.7%，前

值：1.0%；年率預測：2.2%，前值：4.2% 

19:00 美國抵押貸款市場指數(10月7日當周)，前

值：734.9 

美國再融資指數，前值：4,019.0 

20:30 加拿大8月新屋價格指數，預測：0.1%，前

值：0.1%
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