
歐洲央行上周四宣佈重新啟用部分最強有力的危機對
抗工具，以應對日益嚴重的歐元區問題，但歐央行仍選
擇維持指標利率在1.5%不變，儘管一些委員呼籲降息。
這是特里謝擔任總裁期間歐洲央行的最後一次會議。

他警告稱，央行認為債務危機以及全球經濟成長放緩
對歐元區經濟的威脅「加大」。他宣佈，央行將向受困
銀行提供兩次低息一年期融資操作，並進一步購買400
億歐元有擔保債券。特里謝在記者會上稱，極高的不確
定性和日益加重的下行風險，繼續拖累經濟前景。他對
於經濟的看法較上月更加悲觀，當時他只是談到存在下
行風險。措辭上的變化將促使投資者相信歐洲央行降息
已為期不遠。特里謝關於決策者本月曾討論降息的說法
亦進一步強化了這種市場預期，不過他並未暗示這已成
定局。歐洲央行今年已兩度升息，由於上個月通脹率觸
及3%，遠高於其接近但低於2%的目標，因此在政策大
轉彎上有所顧忌。

歐元兌美元上周維持穩步上揚，至周四見連續三天上
漲，歐洲央行當日公佈大規模流動性舉措支持區內受困
的銀行，央行同時公佈保持利率不變，一如市場預期。
歐洲央行宣佈針對銀行業者推出新的12個月期和13個月
期資金操作。央行的行動帶動投資者對歐洲官員聯手應

對區內債務危機的樂觀情緒，引發強勁的風險情緒。美
國股市上揚，連帶商品價格亦見走強。至周五歐元曾升
高至1.3524；然而，至歐洲危機憂慮在周五晚復再浮
現，將歐元打壓回1.34下方。惠譽將意大利評級從AA-調
降至A+，將西班牙評級從AA+降至AA-，指出歐元區債
務危機惡化，且兩國都存在財政滑坡的風險。兩國均置
於負面評級展望，意味㠥未來可能進一步調降；惠譽亦
將葡萄牙保留在評等負面觀察名單中。另外，穆迪將比
利時AA1評等列入可能下調的檢討名單中。

比利時Dexia須向政府求助
比利時最大銀行Dexia銀行，受歐洲主權債務危機影響

下資金緊絀，最終要面對向政府求助。周日傳出比利
時、法國及盧森堡三國政府提供900億歐元的貸款擔
保，讓Dexia銀行可以逐步出售有關資產及業務以解決資
金問題，Dexia銀行是首家因歐債問題而須政府援助的歐
洲銀行。Dexia銀行的執行長周一表示，受穆迪調降評級
影響短期融資，目前他們無需注資，最終結果將取決於
其出售資產情況而定。他表示該二線國家的部分資產並
不易出售，而集團持有約24億歐元的希臘債券的敞口。

目前歐元似將重新測試1.36水平，此為1.3937至1.3145

跌勢的61.8%回檔位，較大阻力則會關注1.37水平，為九
月末三度上探未能衝破之阻力，估計歐元回破此區才見
可擺脫近期弱勢；其後目標將至1.3850及1.4020。另一方
面，下方支持預估在1.3250及1.30，下一級支撐則在今年
低位1.2863。

建議策略：1.3830賣出歐元，1.4050止損，目標1.3500
及1.3250。
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美元兌日圓匯價上周初受制於77.25附近阻
力後，其走勢已略為有所回軟，在跌穿77.00
水平後，更一度反覆走低至76.50附近。雖然
美元兌日圓匯價在近期的反彈幅度還依然是
受阻於77水平，但隨㠥美元兌日圓在上周已
是明顯能企穩76.50至76.60水平之間的主要支
撐位後，不排除美元兌日圓的支持位將會逐
漸上移，該情況將有助美元兌日圓於稍後的
反彈，故此預期美元兌日圓將會續有反覆上
調空間。

另一方面，德國及法國同意在本月底提出對
歐洲銀行業資本重整的方案後，市場對歐洲銀
行業的不安情緒已暫時有所降溫，因此在投資
者開始掉頭吸納高風險資產的影響下，連帶歐
元以及商品貨幣亦迅速往上作出反彈。由於市
場在早前已累積了不少歐元空倉盤，因此當歐
元於本周初再度輕易向上衝破1.3500美元水平
後，歐元的升幅已一度擴大至1.3600美元附
近，並且更帶動歐元兌日圓交叉匯價從上周的
100.75水平進一步往上反彈至本周初104.35附
近的1周高位，這亦有利美元兌日圓匯價的表
現。在受到歐元兌日圓以及商品貨幣兌日圓等
交叉匯價皆有所反彈的影響下，預料美元兌日
圓將反覆走高至77.70水平。

金價反彈受制1680美元
受到美元於本周初表現偏弱影響，金價已

略為向上作出反彈，而12月期金更一度反覆
走高至1,669.20美元水平。但由於金價在過去
兩周的反彈皆依然是受制於1,680美元水平，
故此預料現貨金價將暫時徘徊於1,620至1,680
美元之間。

避險情緒降溫■
■日圓上試77.7

馮　強金匯動向

澳洲基金投資價值浮現

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

據基金經理表示，由於礦業股表現與景氣的關連度頗高，今
年在市場不確定性因素增加下，大宗商品價格暴跌，導致澳洲
礦業公司股價損失慘重，比如BHP Billiton本季的第二個交易
日，其ADR在紐交所的62.54元(美元，下同)股價就破了52周的
低價。

但慶幸當天交易的8,569,910股，是低於30天的平均每日的交
易股量，而股價當天收於67.01元，也高於63.56元的開盤價；
以近日收於約71元股價以及約3.3%股息率，公司的7.78倍市盈
率是遠低於標普500於第三季末時的16.1倍。

而相對於礦業股由2008-2010年的平均43%收入損失，BHP去
年的480億元收入讓公司過往三年獲得平均6.5%收入增長以及
15.8%盈利增長，因此一旦信心回穩，需求恢復，股價料有力
劍指104.59元的52周的高價，為持股基金提供助益。

比如佔近三個月榜首的霸菱澳洲基金，主要是透過持有澳洲
上市公司股票，以達至資本增長。該基金在2008、2009和2010
年表現分別為-54.65%、84.58%及13.41%；其資產百分比為
97.62%股票、1.84%現金及0.54%其他；而平均市盈率和標準差
為13.24倍及32.38%。

霸菱澳洲基金的資產行業比重為34.93%基本物料、25.7%金
融服務、10.93%能源、10.32%防守性消費、5.33%工業、4.67%

健康護理、4.56%周期性消費及1.18%電訊。至於基金的三大資
產比重股票為9.07%BHP Billiton Ltd.、8.1%Australia & New
Zealand Banking Group Ltd.及7.88%Westpac Banking Corp。

憧憬央行減息 上攻動能增
此外，雖然澳儲行上周二宣布維持基準利率於4.75%不變，

但會後聲明表示在通脹前景改善下，在必要時為國內需求提供
擴大貨幣政策的支持，讓市場解讀為澳儲行在年底前有減息的
可能，使得大盤態勢在外圍股市帶動下，有減息憧憬的上攻動
能。

三國聯手救比銀 歐元借勢反彈

儘管澳股基金在第三季錄得

13.12%跌幅，而得益於前二季

表現，使得基金今年頭三季的平

均累計跌幅只是稍微擴大至

15.71%；進入第四季，澳股似

乎出現了曙光，大盤上周的連收

三連陽，期間累計的3.81%漲

幅，讓大盤登上周全球十大股市

漲幅榜的第二位。有跡象顯示，

資金漸回流澳洲股市，反映相關

基金的投資價值漸浮現。■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至77.70水平。

金價：現貨金價將於1,620至1,680美元上落。

澳洲基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

霸菱澳洲基金USD -16.30% -12.03%

富達澳洲基金 A -16.60% -12.69%

安本環球澳洲股票基金 A2  ACC -17.05% -16.00%

瑞士澳洲股票基金P -18.81% -16.51%

百利達澳洲基金 C股 USD -19.82% -17.90%

JF澳洲基金 -22.12% -19.73%

投資投資 攻 略

10月11日重要經濟數據公布
07:50 日本 8月未經季節調整流動帳年率，前值:

-42.4% 

日本 8月未經季節調整流動帳金額，前值:

9,902億盈餘

13:00 日本 9月服務業景氣判斷指數，前值:

47.3 

16:30 英國 8月工業生產月率，預測: -0.2%，前

值: -0.2%；年率預測: -1.2%，前值:

-0.7% 

英國 8月製造業產出月率，預測: -0.2%，

前值: 0.1%；年率預測: 1.5%，前值:

1.9%

20:15 加拿大 9月房屋動工，預測: 18.80萬戶，前

值: 18.47萬戶

22:00 美國 9月就業趨勢指數，前值: 100.8 

美國 10月IBD消費信心指數，前值: 39.9

82.8

79.6

76.4

日圓

5 6 7 8 9 10月
2011年

美元兌日圓

10月10日19:15
報價：76.69日圓

10天線
20天線
50天線

香港文匯報訊（記者 楊毅 重慶報道）曾經因重鋼而生
的大渡口城區，隨㠥重鋼老廠生產線在大渡口區全面停
產，未來發展是元氣大傷還是鳳凰涅槃？日前，大渡口區
召開專題新聞發佈會向外界透露，該區通過建設千億級工
業園及百億級商圈，冀四年後實現再造三個重鋼的目標。

根據匡算，重鋼搬遷後，大渡口區會面臨GDP減少
40%、工業產值減少50%、財政稅收減少20%的狀況。大

渡口區委書記盛婭農則認為，表面看重鋼環保搬遷對大渡
口的稅收、工業產值以及GDP有影響，但從長遠看，對大
渡口和重鋼來說是一個共同轉型升級的發展新機遇。

重鋼搬遷後財政稅收少20%
盛婭農表示，大渡口區已確定了轉型發展目標：到2015

年GDP達到400億元，形成60平方公里、60萬人口的中心
城區格局，建成生活品質之城、新型產業之區。同時，大
渡口區將重構產業支撐體系，推動工業轉型升級，大力發
展電子工業、無煙工業、樓宇工業等高新、高效、低碳、
低耗的產業，建設千億建橋園區。

打造百億級購物特色商圈
目前，重慶解放碑商圈、觀音橋商圈、沙坪壩商圈都是

百億以上級商圈，而大渡口商圈目前為止只有10多億的銷
售額，但這並不影響大渡口區區長方佳軍的信心。方佳軍
介紹，大渡口商圈通過南擴北移，不僅實現區域面積的增
大，而且還能實現質的增長，帶動高檔寫字樓、酒店、住
宅開發，打造濱江商務居住區，從而推動大渡口區高水平
打造百億級購物公園特色商圈。

據介紹，長沙中電軟件園是中國電子
與湖南省、長沙市攜手共建的國家級軟
件產業基地，是國家發改委、工信部授
予的11個國家軟件產業基地之一。園區
規劃面積1500畝，建築面積150萬平方
米，分三期進行開發建設，總投資逾30
億元。一期建設內容主要包括總部大
樓、培訓孵化樓、創業公寓、研發科技
樓、專家公寓等，其中總部大樓及配套
設施建築面積近6萬平方米。

中部最大軟件產業基地
園區目前共引進包括富士康科技整合

服務事業群在內的112家企業，註冊資
本總額近13億元，其中註冊資本1000萬

元以上企業17家，500-1000萬元企業29
家。現已基本形成以研發為主的產業集
群，整個產業鏈涵蓋軟件研發與系統集
成、通信與物聯網、電子商務與文化創
意、現代製造業、投融資擔保、企業管
理諮詢等眾多領域。

園區五年規劃顯示，長沙中電軟件園
5年後有望建設成為生態、人文、科技
園區，並成為中部地區最大、最強，在
全國最具特色和影響力的軟件產業基
地。

中小企雲服務湖南領先
據園區負責人介紹，企業入駐後，長

沙中電軟件園將在政策服務、人才與培

訓服務、商務配套服務和中小企業雲服
務等方面提供貼心服務。

其中，建立中小企業雲服務，致力於
建設成為「長株潭」城市群，乃至於整

個湖南省面向中小企業提供信息化服務
的「雲計算示範平台」，使其成為「兩
型社會」建設中的一個亮點，在湖南居
於領先。

大渡口冀四年再造三個重鋼
香港文匯報訊（記者 張涵坤）日

前，貴州省畢節地區第五屆旅遊產業發
展大會在大方縣召開前夕，大方縣招商
引資投資洽談會暨「中國豆製品之鄉」
授牌儀式傳出信息，縣有關部門和單位
與客商簽約投資項目48個，簽約資金約
100億元，涉及建築、化工、醫療、種
養殖等多個行業。

涉建築化工養殖業
投資簽約結束後，中國食品工業協會

常務理事、貴州食品工業協會副秘書長
姜莉錫宣讀了中國食品工業協會授予大
方縣「中國豆製品之鄉」的決定，並為
大方縣授牌。

她指出，這是中國食品行業對大方縣
豆製品的認可和肯定，希望重視對豆製
品文化的挖掘，做好豆製品產業發展規
劃，打好「中國豆製品之鄉」這張全國
品牌。

長沙逾30億建中電軟件園
香港文匯報訊（記者 譚錦屏、易新 長沙報道）「中部IT航母」

長沙中電軟件園一期日前正式開園，湖南省委常委、長株潭試驗

區工委書記陳肇雄，中國電子黨組書記、董事長芮曉武

等領導出席開園儀式並致辭。

香港文匯報訊（記者 許嘉俊 上海浦東

報道）內地首個「國家進口貿易促進創新
示範區」日前在上海外高橋保稅區掛牌
成立，顯示了中國內地在推進進出口貿
易平衡方面的努力，同時也是上海綜合
保稅區探索向自由貿易園區轉型發展的
一個舉措。

示範區位處外高橋保稅區
上海希望以外高橋保稅區為核心，成

為中國最重要的進口貿易基地。上海外
高橋保稅區1990年經國務院批准設立，是
中國內地第一個保稅區。目前，外高橋
保稅區已累計批准營運中心170家，其中
地區總部22家，這170家營運中心完成銷
售收入超過5000億元，工商稅收160億
元，此外，外高橋保稅區初步形成汽
車、鐘錶、醫藥分銷、酒類、機床、醫
療器械、工程機械、化妝品、文化服
務、健康品等10大專業貿易平台，貿易集
聚效應凸顯。2010年，上海外高橋保稅區
被英國倫敦金融時報在全球自由貿易區
按八大要素綜合評比中獲得第一名。

據介紹，下一步，外高橋保稅區將積
極打造國家進口貿易促進創新示範區，
使其成為中國最具競爭力的進口貿易基
地。

向自由貿易園區轉型升級
上海綜合保稅區管委會副主任簡大年

告訴記者，外高橋保稅區將重點塑造以
離岸服務為特點的國際服務貿易功能，
打造跨國公司全球定價中心、訂單中心

和結算服務中心，形成以國際產品第三方檢測維修服
務為核心，以離岸金融、研發外包、數據外包等為重
點的離岸服務貿易產業集聚區，從而進一步提高保稅
區企業在亞太地區乃至全球國際服務貿易中的市場佔
有率和經營話語權。

另外，保稅區還將探索向自由貿易園區轉型升級。
據介紹，外高橋保稅區將積極探索向與國際慣例接軌
的自由貿易園區發展，逐步建設成為功能創新領先、
增值服務發達、國際貿易便利、外匯管理寬鬆、區港
運作貫通、物流監管便捷、具有國際競爭力的海關特
殊監管區。
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招商引百億

■湖南省委常委、長株潭試驗區工委書記陳肇雄（右二），中國電子黨組書
記、董事長芮曉武（右三）聽取富士康科技工作人員的介紹。

■繁忙的外高橋港區 資料圖片

■大渡口區
委書記盛婭
農表示，重
鋼搬遷後，
大渡口迎來
全面轉型的
黃金期。


