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歐元兌美元匯價本周在1.3145附近獲得
較大支持後，其走勢已逐漸有所回穩，在
先後重上1.32及1.33水平後，更一度於周
五時段往上反彈至1.3460附近。由於歐洲
央行於本周四宣布維持歐元利率不變後，
已引致部分投資者迅速掉頭回補歐元空倉
盤，因此歐元兌美元的反彈幅度遂進一步
向上擴大至1.34水平，再加上歐洲央行除
了推出新一輪400億歐元有擔保的債券購
買計劃之外，又已同時表示再度向歐元區
商業銀行分兩次作出1年期的資金融資以
增加銀行資金的流動性，故此，當歐洲銀
行業所受到的資金壓力已暫時得到紓緩的
影響下，歐元的跌幅將會暫時受到一定限
制，這將有助歐元兌美元的短期表現，所
以預期歐元兌美元將會續有反覆上調空
間。

將續推措施紓緩資金壓力
另一方面，歐元兌美元從上月初的1.43

水平反覆下跌至本周的1.31水平後，已有

超過8%的跌幅，因此當市場已認為歐盟以
及歐洲央行將會陸續有新措施推出以解決
歐洲銀行業資本充足問題的情況下，投資
者近期高漲的避險情緒亦將會略為降溫，
這亦有利歐元匯價的回穩，故此在部分投
資者已傾向先行回補歐元空倉盤獲利的情
況下，不排除歐元兌美元的反彈幅度將會
逐漸向上擴大至1.35水平。

受到英倫銀行進一步把其量化寬鬆規模
從2,000億英鎊增加至2,750億英鎊的影響
下，英鎊匯價曾一度急跌至1.5270水平的14
個月以來低位，雖然投資者已趁機回補部
分英鎊空倉盤並帶動英鎊一度於本周五向
上反彈至1.5550水平，但隨㠥英倫銀行往
後仍可能會繼續推出新寬鬆措施的情況
下，預期歐元兌英鎊交叉匯價將會續有反
彈空間，這亦有助歐元稍後的表現。

由於瑞士央行於上月6日把歐元兌瑞郎
的下限目標價設定在1.20水平後，歐元兌
瑞郎交叉匯價在過去1個月的走勢皆只是
徘徊於1.20至1.24水平之間，因此市場已

不排除瑞士央行將可能把歐元兌瑞郎的下
限目標價位進一步上移以抑制瑞郎的強
勢，故此在受到歐元兌瑞郎交叉盤將仍有
反彈空間的影響下，這亦有利歐元的走
勢。

此外，在歐洲央行於本周的會議結束
後，市場現時的關注重點已落在美國於本
周五晚公布的9月份就業數據上，所以若
果該數據一旦依然表現偏弱，則美元將可
能會稍為回吐近期的升幅，而歐元以及商
品貨幣亦將會受惠於美元匯價的回軟。受
到歐元兌日圓交叉匯價已逐漸從本周初的
100.75水平向上反彈至103水平的帶動下，
預料歐元兌美元將反覆走高至1.3550水
平。

就業數據佳 加元續看俏
加元本周在1.0655附近獲得較大支持

後，其走勢已迅速有所回穩，在先後重上
1.05及1.04水平後，更一度於本周五反覆
走高至1.0325附近的1周高位。由於加國9

月份新增了6.09萬個就業職位，該數據已
是好於市場所預期，再加上9月份失業率
又下降至7.1%，因此投資者已略為傾向回
補部分加元空倉盤的影響下，加元將可能
續有反覆上調空間。受到紐約期油已重上
每桶82美元水平以及加元兌日圓交叉匯價
又已逐漸從本周初的72水平掉頭反彈至本
周五74水平的帶動下，預料加元將反覆走
高至1.0250水平。

金價有力上試1680美元
周四紐約商品期貨交易所12月期金收報

1,653.20美元，較上日升11.60美元。現貨
金價本周在1,595至1,600美元之間獲得明顯
支持後，已逐漸往上作出反彈，而12月期
金更一度於本周五反覆走高至1,668美元水
平。若果美國於本周五晚公布的就業數據
一旦依然是表現不振，則預料現貨金價將
反覆走高至1,680美元水平。

由於歐債問題遲遲未能解決，今年第三
季全球股市都創下金融風暴之後最大跌
幅，除了風暴圈中的美歐市場表現疲軟
外，新興市場也成為外資的「提款機」，
除了股市受到衝擊外，貨幣也出現貶值的
現象。IMF表示全球經濟將會面臨挑戰，
在此環境下，市場將會出現震盪的格局。

歐洲央行推出量化寬鬆
近日歐洲央行及英國央行紛紛祭出量化

寬鬆政策來增加市場流通性，希望達到刺
激經濟之效，美國也提出「扭轉操作」試
圖以降低長債的殖利率來改善房市及消費
市場，進而刺激就業市場。此外，市場最
關注的希臘債信問題，歐盟各國也積極想
辦法解決，藉由擴大歐洲金融穩定基金
(EFSF)的方式，紓解希臘債信的壓力，雖
然日前希臘公佈的預算赤字案仍未達歐盟
及IMF的標準，但預期希臘違約的機率應
該是相當低。

目前市場分析師對第四季的市場仍相對
樂觀，依據Bloomberg資料統計顯示，自
1990年VIX指數成立以來，在40上下波動
30天的期間調節後，標準普爾500指數接
下來三個月會上漲3.2%，未來一年上漲
19%。VIX指數9月30日上漲11%報42.96。
今年第三季VIX指數上揚160%達42.96，
同時間標準普爾500指數下跌14%，是2008
年來最大跌幅，以過去的經驗來看，現在
正是「危機入市」的好時機。此外，相較
於金融風暴時期，企業體質已有所改善，
現金水位高，企業仍有獲利的空間。再
者，明年全球許多國家都要進行總統大
選，政策面的支撐下，股市應該會有相對
較佳的表現。

然而，在全球經濟趨緩的趨勢不變下，
瑞士寶盛債券基金投資長Enzo Puntillo表
示，股市的震盪幅度將會加劇，第四季的
投資策略應該以多元配置，以降低投資風
險，股債的比重以6:4為宜，穩健的投資人
考慮以基本面較佳及具有跌深反彈的新興
市場股市作為投資主軸，搭配結合投資等
級債、高收益債及新興市場債的複合式債
券。保守的投資者可以考慮以美元計價的
高評等債券作為投資目標，除了有資本利
得的機會外，還有匯率的優勢。

第四季股債比6:4■
■新興體中長線看好

康和投顧基金透視

新興亞洲基金價值浮現

馮強金匯動向

據基金經理表示，近月新興亞洲股市
慘烈程度，使得目前股市市盈率直逼
2008年金融海嘯時期最低的7.7倍水平；
而據EPFR統計，日本除外的亞太股票基
金今年以來流出高達116.41億美元的金
額，為三大新興區域中流出金額最多的
板塊。

10月VIX指數持續飆高，表明市場對後
市保持審慎態度；然而相對歐、美、日
的政府債務佔本身GDP的龐大份額，新
興亞洲地區平均約3成的政府債務比，不
僅比已發展國家經濟體健全，也是三大
新興板塊中最低。

比如佔近三個月榜首的施羅德新興亞
洲基金，主要是透過持有亞洲新興經濟
體公司的股票，以達致資本增值目標。
上述基金在2008、2009和2010年表現分
別為-48.59%、76.45%及13.54%；其資產
百分比為93.9%股票、3.09%債券、1.53%
其他及1.48%現金；而平均市盈率和標準

差為12.499倍及29.37%。
施羅德新興亞洲基金的資產行業比重

為19.49%金融服務、17.36%科技、
11.35%基本物料、11.35%週期性消費、
9.49%電訊、7.78% 工業、7.18%能源、
6.1%防守性消費、0.72%公用、0.95%健康
護理及0.87%房地產；而地區分佈為48.96%
已發展亞洲、47.73%新興亞洲、1.29%大洋
洲、1.19%英國及0.83%歐元區。至於該基
金的三大資產比重股票為5.58% 三星電子、
3.55% 中移動及3.41% 台積電。

此外，據ComScore Inc.的調查顯示，

三星電子在截至8月份的三個月內，佔美
國手機市場總用戶數的25%份額，而市
場估計三星手機業務可為公司第三季盈
利提供約60%份額的盈利貢獻。

區內整體經濟增長理想
亞洲開發銀行於上月的亞洲區經濟展

望報告中指出，雖然新興亞洲增長較先前
預估值略為下調，但今、明兩年整體經濟
增長率還有7.5%，讓區域內經貿有各取所
需的依存互補依靠外，也可減緩全球經濟
衰退對相關企業股的負面衝擊。

央行頻「出招」歐元走強

新興亞洲國家或地區上半年受

通脹困擾，相關股市基金期間錄

得平均累計4.15%的跌幅；然而

進入第三季，來自歐洲主權債危

機，以及美國經濟前景黯淡等因

素衝擊，基金於季內的3個月就

平均跌了17.86%，使得基金今

年頭三季的平均累計跌幅達到

21.84%。分析認為，新興亞洲

股市因有經濟面較佳的支持，一

旦全球信心回穩，有望再度吸引

投資者的注意。 ■梁亨

新興亞洲基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

貝施羅德新興亞洲基金 AAcc -24.32% -23.42%

法巴L1新興亞洲股票基金 Classic Acc -27.60% -26.92%

富達新興亞洲基金A -27.80% -27.07%

德盛新興亞洲基金 A -27.41% -26.58%

投資投資 攻 略

金匯錦囊
歐元：歐元兌美元將反覆走高至1.3550水平。

加元：加元將反覆走高至1.0250水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1680美元水
平。


