
據基金經理表示，亞債基金由8月
平均0.62%單月跌幅，擴大至9月平均
3.96%單月跌幅，而在債㜝基金排行
榜上位置也從8月時的中上游，下滑
至9月時的中下游，使得花旗亞洲債
券指數也下跌4%。受美元轉強拖
累，摩根大通亞洲貨幣指數期間的
4%跌幅，為1998年以來最大單月跌
幅。

然而大多數亞洲新興經濟國家在
歷經多次金融危機後，政府財政與
企業的資產負債表已經加強；亞洲
新興經濟國家除了基本面穩健讓主
權債評級有被上調的預期外，與
歐、美、日的低利率環境還有息差
上的吸引力。

比如佔近三個月榜首的美盛西方資
產亞洲機會基金，主要是透過將不少
於70%總資產投資於亞洲發行人發行
的債券或亞洲利率、外匯衍生性商
品，以達致收益及盡量提高資本增值
總回報為目標。上述基金在2008、
2009和2010年表現分別為-0.48%、
14.93%及12.75%；其資產百分比為

70.62%債券、15.49%現金及13.88%其
他；而地區分佈為16.53%中國、
18.1%韓國、15.32%印尼、12.98%印
度、11.79%新加坡、11.14%香港、
8.28%馬來西亞、6.23%泰國、4.98%
台灣及2.55%菲律賓；而其資產信貸
評級比重為28.99%A級、19.07%BB
級、14.83%AAA級、14.29%BBB級、
7.44%AA級、7.28%未予評級及
0.47%B級。至於該基金的三大投資比
重/收益為3.15% Korea Treasury
Bond/5.75%/10-09-2018、3.07%
Indonesia Government Bond/11%/15-
12-2012及3.06% Singapore Government
Bond/2.25%/01-06-2021。

區內信用違約仍然偏低
此外，8月以來在美債遭到降級，

歐債也接連爆出危機，但亞洲主權債
截至上月中的信用違約掉期仍維持在
150點的水位以下，並未隨㠥市場情
緒緊繃飆高，因此可以預期的是，只
要市場情緒回復，亞幣行情可為亞債
基金提供助益。

亞債基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

美盛西方資產亞洲機會基金 4.17% 2.76%    

首域亞洲優質債券基金 I -1.58% -2.18%    

施羅德亞幣債券基金A Acc -2.13% 1.48%    

貝萊德亞洲老虎債券基金A2 USD -2.26% 2.47%    

匯豐亞洲債券基金 A -2.52% 0.47%    

安本亞洲當地貨幣短期債券基金 A2 -2.92% -0.90%    

保誠亞洲當地債券基金A Acc -3.25% 2.03%
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美元兌日圓匯價本周初受制於77.25附近阻力
後，其走勢已略為有所回軟，在跌穿77.00水
平後，已一度反覆走低至76.55附近。由於市
場的避險情緒於本周早段處於高漲之際，美
元兌日圓匯價的走勢卻依然能持穩於76.50水
平之上，該情況已顯示投資者現階段已暫時
不願把日圓匯價往上推得過高，再加上日本
央行的干預陰影籠罩之下，這將較為有利美
元兌日圓於稍後的表現，所以預期美元兌日
圓將會續有反覆上調空間。

觀望今日貨幣政策會議結果
另一方面，日本央行將於本周五公布其貨幣

政策會議結果，但因為市場的關注重點已落
在美國於周五公布的9月份就業數據以及歐債
危機可能拖累歐洲銀行業的問題上，故此除
非日本央行有新政策推出，否則美元兌日圓
的跌幅將會繼續受到限制，反而若果歐盟一
旦迅速有效地穩定投資者對歐洲銀行業的信
心，則不排除市場避險情緒的降溫將有助美
元兌日圓的迅速反彈。由於歐元兌美元在近
日的反彈已引致歐元兌日圓交叉匯價從100.75
附近的10年來低位逐漸向上作出反彈，該情
況亦將有利於美元兌日圓的表現，故此受到
歐元兌日圓交叉盤反彈的影響下，預料美元
兌日圓將反覆走高至77.70水平。

周二紐約商品期貨交易所12月期金收報
1641.60美元，較上日升25.60美元。現貨金價
近日在1,600美元之下迅速獲得支持後，已於
周四時段向上反彈至1,654美元附近，而12月
期金更一度走高至1,656.80美元水平。故此預
料現貨金價將暫時徘徊於1,600至1,680美元之
間。

央行干預陰影籠罩■
■日圓將下試77.7

馮　強證券分析

倫敦黃金周三維持振盪上落，歐洲時段一度回挫至
1,600美元關口下方，低見1,596.75美元；但其後受股市
及商品上漲提振，周四金價重新揚升，再次回返1,640
美元水平上方。由於周三有跡象顯示歐洲領導人加快
支撐銀行業的進程，試圖解決債務危機。德國表示，
如有必要將幫助該國銀行業，引發債務危機可能得到
解決的樂觀預期，各地投資氣氛亦有所改善。

技術走勢而言，在上周四第二度跌穿1,600美元關口
後，見強勁買盤即市將金價自低位1,582.80美元拉回，
至本周一呈現連續三日升勢，本周二早盤一度衝上
1,678美元水平，但就是在上周二亦同樣在此區附近未
可衝破，結果再一度湧現沽壓，金價則節節敗退至
1,595.14美元，尾盤縮減跌幅，以至周三早盤觸高於
1,633美元水平後，金價又回探1,600美元下方；周二、
周三金價兩度下探1,595美元而反彈，故將可視作重要
支持參考。同樣上方則見1,678美元附近為上周及本周
二兩度觸及高位，故又可望成重要阻力參考。

估計金價之反覆整固行情仍會持續，若果出現上
破，料將示意整固行情結束；配合9天平均線之明顯突
破，可望金價將延伸另一段上揚走勢。以自9月6日紀
錄高位1,920.30美元至9月26日低位1,534.49美元低位的
385.81美元跌幅計算，其38.2%及50%反彈水平將會是

1,681及1,727美元；進一步擴展至61.8%則為1,772.50美
元。即市較近阻力則預計在1,649及1,666美元水平。至
於支撐位則預估在1,595美元水平，失守或見擴展另一
段下跌行情，量度幅度可至約1,520美元水平；較近支
撐預估在1,630及1,614美元。
建議策略：1,600美元買入黃金，止損1,580美元，目

標1,645及1,670美元。

白銀若破31.4美元可擴升勢
倫敦白銀方面，在九月時曾重挫近28%，為1980年

代初迄今最高單月跌幅；但至九月最後一周，以至本
月開首之初，銀價處於反覆整固狀態，本周一雖然錄
得上升，但高位僅觸及31.38美元，未為突破這段整固
區間。預料要向上突破31.40水平，才會增加出現較大
型之反撲機會。估計上延目標可至32.95及35.09美元，
為自8月23日高位44.14美元至上周一低位26.04美元錄
得跌幅之38.2%及50%的反彈水平；擴展至61.8%則會
達至37.28美元。即市較近阻力則預計在30.80美元。支
持位則留意29.80及29.20美元，較大支撐則在28.50美
元。
建議策略：29.60美元買入白銀，止損28.20美元，目

標31.30及33.00美元。

亞債基金吸引力未減

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

市況反覆 金價處待變格局

美元9月展開強勢反彈以

來，升值幅度就超過5%，也

令原本處於兌匯上行通道的

亞洲貨幣面臨逆轉；而截至

上周初，亞洲貨幣只有人民

幣和與美元掛㢕的港元微跌

0.25%與0.09%，而受出口疑

慮困擾的韓圜期間的跌幅更

是接近9%。雖然近周亞債受

亞幣拖累，但市場對相關金

融產品的前景續表樂觀態

度，反而有利亞債基金的中

長期潛力。

■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至77.70水平。

金價：現貨金價將暫時徘徊於1600至1680美

元之間。
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10月7日重要經濟數據公布
18:00 德國8月總工業生產月率，預測: -1.9%，

前值: 4.0% 

19:00 加拿大9月失業率，預測: 7.3%，前值:

7.3% 

20:30 美國9月平均時薪，預測: 0.2%，前值:

-0.1%

美國9月失業率，預測: 9.1%，前值: 9.1% 

美國9月民間產業就業崗位變動，預測:

9.4萬個，前值: 1.7萬個

美國9月製造業就業崗位變動，預測: 0.0

萬個，前值: -0.3萬個

美國8月非農就業崗位變動，預測: 6.0萬

個，前值: 0.0萬個

22:00 美國8月批發庫存，預測: 0.6%，前值:

0.8% 

美國8月批發銷售，預測: 0.2%，前值:

0.0%

22:30 美國經濟周期研究所(ECRI)一周領先指標

(9月30日當周)，前值: 121.9
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