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納斯達克：
中企赴美IPO不變

香港文匯報訊（記者 何凡 北京報道）美國
納斯達克首席執行官羅伯特．格雷費爾德日
前在「2011年中關村論壇年會」間隙向本報
表示，近期在納斯達克上市的中國概念股出
現大面積股價下挫，但這不會影響中國企業
赴美IPO的步伐。

支持VIE模式監管
對於近來中國概念股的股價下跌，羅伯特認

為，首先要看到全球宏觀環境特別是歐美經濟
的利空消息，影響到投資者的短期信心。另
外，資本市場的風險與回報始終是掛㢕，投資
者在決策選擇時應清楚這一點。他說，納斯達
克股票交易所的很多中國概念股都是優質。同
時，中國企業在納斯達克上市的準備流程，也
是改進自身、解決問題的過程。而監管協議控
制（VIE）模式是目前中國企業登陸美國資本
市場的可行方法，應予以支持。

據深圳一投資公司的萬先生告訴記
者，至9月底的三季度，許多銀行行長
面臨嚴厲的存款考核，如果沒有完成任
務，職位隨時不保。為過考核關，各銀
行行長使出渾身解數拚命拉存款，除讓
員工出去拉存款外，自己還親自出馬。
他們通過朋友介紹等方法，與一些擔
保、投資等公司接觸，幫助其完成任
務。

為過考核關 拚命拉存款
萬先生稱，有銀行私下向其開出優厚

的回報，2,000萬資金存一天，利息回報
為20萬元，相當於日息1%，回報相當的

驚人。同一情況下，2,000萬元如果在銀
行存一天，按年息0.5%計算，一天收益
僅2,778元。不過，他稱，這只是私下裡
合作，絕對不能讓外人知曉，反正這個
錢也是銀行自己出，行長自己是不會
出，他們通過財務處理便可以。此外，
記者還獲悉，一些銀行給出的價格儘管
沒有上述日息1%的優惠，但是借1,000
萬給銀行存款一天，也可以獲得8萬至10
萬元的回報。

銀行隔夜拆借息日升百點
他又透露，中國人民銀行近日已出台

新規，要求商業銀行保持國慶長假期間

存款、貸款平穩，要求銀行9月30日的存
款餘額與10月8日的存款餘額不能相差超
過0.5%。這就意味㠥，在這期間銀行的
存款和貸款都不允許出現大的波動。但
是，許多銀行早在9月30日的前十天甚至

半個月就通過擔保或者投資公司等臨時
高息攬儲，完成上述前期任務。另外，
截至9月30日，上海SHIBOR隔夜拆借利
息跳漲102.04基點，報4.8925%，說明銀
行間隔夜拆借成本也很高。

深圳2000萬存一日賺20萬
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）今年第三季剛剛結束，內

地許多銀行為完成總行下達的存款任務，行長和員工傾巢而出，設

法吸引存款來完成任務。深圳有銀行甚至開出存款2,000萬元（人

民幣，下同）一天可獲20萬利息的優惠，以月息計算達

30%，看齊溫州民間高利貸的放貸月息。

佳兆業9月售樓今年最高
香港文匯報訊（記者 趙建強）佳兆業(1638)公

佈9月銷售數字，在強勁的調控下，9月仍錄得20
億元(人民幣，下同)合約銷售金額，與8月持平及
同為今年單月最高，合約銷售面積385,353平米，
亦為今年最高，銷售均價每平米5,175元，較8月
微跌300元。

累計銷售額增48%
截至9月底，公司累計合約銷售額103億元，同

比增長48%，合約銷售面積約160萬平米，同比
增長174%，但銷售均價則大幅下跌46%至每平
米6,425元。公司解釋，主要由於今年銷售來自
非一線城市所致。該公司年初定立全年銷售目標
150億元，至今完成率69%。

協鑫新硅片獲批量訂單
香港文匯報訊 保利協鑫(3800)昨日表示，集團

研發出新型硅片並命名為「鑫單晶」，該硅片光
衰率及生產成本都較傳統的直拉硅單晶低，現時
集團已與下游客戶簽訂每月3,000萬片以上的訂
單。

集團表示，鑫單晶的轉換效率接近直拉硅單
晶，最高測得18.5%。同時，鑫單晶的光衰率平
均較直拉硅單晶低1個百分點以上。生產成本方
面，則與定向凝固多晶硅錠相近，遠低於直拉單
晶硅。採用鑫單晶的高功率電池和組件，可以降
低太陽能發電成本10%以上。

現有產能待調整
阿特斯等光伏下游客戶已經與保利協鑫簽訂最

少每月3,000萬片的訂單，不過現時集團鑫單晶
產能僅每月2000萬片。不過，該集團預計年底前
產能將達到每月1億片以上。

內航下調燃油附加費
香港文匯報訊 國航、上航、東航及深航等多

間內地航空公司宣佈，10月5日起，將800公里或
以下航段燃油附加費由原來的80元(人民幣，下
同)降至70元，惟800公里以上航段該稅費維持140
元。另外，10月5日以前出票的國內航線客票，
如變更至10月5日或以後，航企不再按照新標準
退還差價。

中國民航局日前下發通知，10月1日零時起，
國內航空煤油出廠價從9月的每噸7,610元下調至
每噸7,501元，航空公司對中航油的綜合採購成
本亦從9月的每噸7,670元下調至每噸7,503元。

紐元匯價上周顯著受制於79美仙水平後，其
走勢已迅速趨於偏弱，在輕易跌穿76美仙水平
後，更一度於本周二反覆下滑至74.70美仙附
近。今次紐元匯價的跌幅能進一步向下擴大至
74.70美仙水平，除了是受到評級機構惠譽以及
標準普爾皆於上周先後下調了紐國的主權債信
評等的影響之外，澳洲央行本周二暗示將有寬
鬆其貨幣政策傾向後所引致的澳元下跌，亦是
令紐元匯價於近日未能持穩於75美仙水平的原
因之一。雖然紐元於周三時段曾略為向上反彈
至76.45美仙附近，但該情況主要是受到歐元以
及澳元的反彈走勢所帶動，所以隨㠥投資者的
避險情緒依然是高漲的影響下，預期紐元將會
續有反覆下調空間。

另一方面，歐洲央行行長特里謝在沒有發出
傾向降息的言論後，歐元兌美元已一度往上反
彈至1.3375附近，但隨㠥歐元區主權債務危機將
可能會導致市場對歐洲銀行業出現信心危機的
情況下，除非歐盟能迅速推出有效措施維持歐
洲銀行業的穩定，否則歐元的反彈走勢可能僅
是屬於短暫，這亦對商品貨幣的表現構成負面
影響。在受到紐元兌日圓交叉匯價走勢依然偏
弱的影響下，預料紐元將反覆跌穿75.00美仙水
平。

金價料回試1580美元
周二紐約商品期貨交易所12月期金收報1,616

美元，較上日下跌41.70美元。由於12月期金本
周二受制於1,681.50美元水平後，已迅速遇到回
吐壓力，因此12月期金於周三時段已一度下滑
至1,596.60美元水平。預料現貨金價將反覆走低
至1,580美元水平。

交叉匯仍偏弱■
■紐元反彈受限

馮　強金匯動向

美國聯儲局主席伯南克周二對於脆弱的美國經濟復甦發表
迄今以來最為悲觀的評述，稱美聯儲已經做好準備，將採取
進一步行動以扶助「接近於止步不前」的經濟。伯南克稱目
前就業疲弱，信心受抑且歐洲方面金融風險不斷，他呼籲國
會在短期內削減財政支出的幅度不宜過大，儘管面臨削減長
期預算赤字的任務。他明確表示，美聯儲貨幣政策委員會考
慮到通脹壓力控制良好，且失業情況嚴重，因此在9月出台
新刺激舉措之後，仍準備進一步放寬貨幣政策。

澳洲央行周二決定維持指標利率在4.75%不變，但會後聲
明偏向溫和，稱若未來通脹數據溫和，或有實施刺激政策的
空間，從而開啟了降息的大門，該央行最早或在下個月做出
這樣的決定。另外，澳洲統計局周三公佈，8月經季節調整
後的零售銷售較前月增加0.6%；調查預估為增長0.2%。

澳元回升阻力0.975
歐元周二晚受一波空頭回補買盤提振而全面走高，因有

消息稱歐元區財長正在考慮採取措施，保護本地區銀行業
免受主權債務危機的衝擊。歐元兌美元從近九個月低點反
彈，兌日圓也從10年低點攀升。美股上演戲劇性的逆轉，收
高逾2%，大宗商品貨幣的走勢亦獲提振。澳元則從一年低
位0.9386美元反彈至接近0.96美元。澳元兌美元圖表走勢所
見，鑑於10天平均線在近三周都往下壓㠥價位，故目前將視
為重要阻力處於0.9750水平；較大阻力分別見於0.9950及

1.00。當前隨㠥RSI及隨機指數回落，下試水準預估為0.94水
平，為09年第三季至2010年第一季之重要上探水準，如今則
成關鍵支撐；破位料下試幅度將見加劇。黃金比率計算，
去年5月25日低位0.8065至今年7月27日高位1.1080共計3015
點升幅，若回調61.8%則為0.9225。

美元兌加元周二觸及13個月新高，但終場縮減漲幅，僅小
幅收高。全球市場震盪，投資人對於希臘違約可能性升高
感到憂慮，而美聯儲主席伯南克關於聯儲準備好進一步支
撐經濟的談話，則協助緩和了該憂慮。儘管如此，風險承
擔意願升高的情況可能只是短暫的，因歐元區領導人是否
能及時找出對抗債務危機的方式，避免危機拖累銀行業和
全球經濟，仍存在許多不確定性。

圖表走勢所見，自今年二月份以來，美元兌加元在上攻
平價水平附近都滿有掣肘，至近期於8月9日高位觸及
1.0009，以至9月12日觸及1.0026，均是無法衝關；但於9月
22日終見出現明顯突圍，破關上揚，雖然上周二一度回落至
1.0139，但未有回跌平價水準之情況下，預料美元之延伸漲
勢仍會持續。以1.00這道頸線與7月26日低位0.9403之幅度計
算，量道伸展目標可至1.06水平；同時亦見250周平均線
1.0625。下一級阻力則預估在1.0680水平，為去年第三季多
次未能衝破之重要阻力參考；進一步關鍵則可看至1.08水
平。較近支撐預估10天平均線1.0380及1.02水平，關鍵則見
於1.00水平。　

美科技股基金有支撐

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

據基金經理表示，VXN指數由上周三起的連收四連紅，
其累計的22.14%漲幅，讓納指截至本周一的累計7.19%一周
跌幅，進佔期間全球十大股市跌幅榜的第三位，然而從價
值面來看，蘋果以3,550億美元市值、125%盈利增長率卻擁
有1.3貝他值(Beta)。

Kindle Fire將推售利業績
另一龍頭亞馬遜眼看蘋果iPad拿下全球超過70%的平板電

腦市場，將推出的Kindle Fire定價是不到iPad的一半，而據
eDataSource估計，Kindle Fire首日預訂訂單就達9.5萬台，另
3款Kindle電子書同日訂單量為2.5萬台，預計11月15日開始
出貨；因此憧憬美科技龍頭的銷售會為公司盈利提供支
撐，現階段不防收集相關持股基金建倉，以掌握股價受惠
業績盈喜的機遇。

比如摩根富林明美國科技基金，主要是透過與美國科
技、媒體及電訊有關公司股票或大部分業務與相關美國公
司有關的股票，以達致長期資本增值。

基金在2008、2009和2010年表現分別為-49.74%、63.92%
及25.79%。資產比重為97.81% 股票及2.19% 現金。基金平
均市盈率和標準差為26.33倍及28.13%。

地區分佈為94.76% 北美、2.34% 英國、1.38% 已發展亞
洲及0.83% 新興亞洲。資產行業比重為78.65% 科技、
13.64% 周期性消費、3.75 % 電訊及1.77% 工業。基金三大
資產比重為7.2% Amazon.com Inc.、7.04% Apple Inc.及5.54%
Informatica Corp.。

儘管第二季起市場已對經濟放緩疑慮升溫，然而佔4.11%
權重的Qualcomm受惠無線電腦設備和通信設備的廣泛應
用，在25%、45% 、34%等近幾季銷售增長下，相應的每
股盈利也分別增長32%、46%、28%。

而佔3.06%權重的Oracle在第三季(公司今年財年的第一季)
核心軟件銷售強勁下，盈利增長36%。據摩根士丹利統
計，第二季標普500企業獲利以科技業盈利表現最佳，並預
估今年標普科技業全年盈利增長可達13%，為相關科技業
股價提供助益。

美振經濟言論 商品貨幣反彈

告別自2008年金融危機以來最差的

一季，進入第4季，在希臘危機持續影

響市場信心，美股厄運並未終止，道

指、標普500、納指在本季首個交易日

又 分 別 跌 了 2 . 3 6 % 、 2 . 8 5 % 以 及

3.29%，而納指站上當天全球十大股市

跌幅榜之列。不過，龍頭企業亞馬遜將

推出售價較iPad便宜一半的Kindle

Fire，有助企業盈利；而大摩預計標普

科技業全年盈利增長13%，亦為處於低

迷的美科技股基金提供支撐。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆跌穿75.00美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1,580美元水平。

美國科技基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

摩根富林明美國科技基金A(dist) USD -17.73% -9.50%    

科技股基金組別平均 -15.38% -14.63%    

納斯達克指數 -17.05% -11.95% 

投資投資 攻 略

0.88

0.82

0.76

美元

4 5 6 9 10月87
2011

紐元兌美元

10月5日 20：50
報價：0.7598美元

20天線
50天線

10天線

■為過考核關，深圳有銀行職員以日息1%吸納資金。

「究竟港股跌到幾時？」似乎是近月

股民心底裡的大疑問，眼見港股每日跌

逾六七百點，越跌越殘。香港經濟基調

其實不差，但眾所周知，香港經濟極受

外圍經濟環境影響，如今歐美經濟似乎

又再遭逢衰退，連帶當地股市也一瀉如

注。更有分析指，倘若歐美經濟一旦縮小，企業股價便顯

得過高，故此歐美股市根本未見底，如此港股又怎樣有運

行。

基金沽貨 乏人接貨
事實上，在歐債務危機可能引爆全球經濟衰退下，投資

者已撤離股市，將資金轉入美元及美債。在只有沽貨、幾

乎無人接貨的情況下，股市又怎不屢試新低。美國標準普

爾500指數在第三季的跌幅為14%，為08年金融海嘯以來

最大季度跌幅，實令人擔心是次跌市為海嘯翻版。

經濟前景堪憂固然令股市不斷試底，情況更劣的是美股

因為自09年以來升得急，故一旦美國經濟進入衰退，此前

股價的上升恐會突然失去支撐，跌市恐會跌得更急。

市場缺乏承接力，主因各投資者已紛紛撤走資金。基金

追蹤機構EPFR Global資料顯示，在過去一個季度，美國投

資者已從投資於銀行浮息貸款的基金中撤出64.7億美元資

金。除撤走資金，企業借錢投資的意慾同樣大減，根據標

準普爾的統計數據，第三季度的新增槓桿貸款總額為506

億美元，較第二季度1,190億美元縮減逾半，投資氣氛如

何差劣可見一斑。

市場如何悲觀，總有樂觀主義者登場。美盛基金經理

Wayne Lin表示，最近跌市已多少反映市場憂慮，認為假若

經濟不再陷次衰退，配合企業盈利持平消息，目前經已跌

殘的股價應為合理水平。另外，從波動指數看，或預示㠥

一次股市反彈。反映市場波動的VIX指數，在三季飆升

160%至42.96。有報道直指，在過去20年來，上述指數超

越40的發生機會率為3%，而一旦發生則股市通常會反

彈。

摩根士丹利首席經濟學家羅奇認為，即使歐洲或許已處

於輕微衰退中，美國亦極有可能步其後塵，主要經濟體在

未來12個月可能陷入衰退，但是次經濟動盪理應不及08海

嘯的破壞程度。 ■香港文匯報記者 馬子豪

評
述

歐美未明朗 港股焉能見底

今日重要經濟數據公布
07:50 日本前周投資海外債券。前值買超

14,702億
07:50 日本前周外資投資股票。前值賣超

584億
15:15 瑞士9月消費物價指數(CPI)月率。

預測0.0%。前值-0.3%
15:15 瑞士9月消費物價指數(CPI)年率。

預測+0.3%。前值+0.2%
18:00 德 國 8 月 工 業 訂 單 月 率 。 預 測

+0.3%。前值-2.8%
19:00 英國央行利率決議
19:45 歐洲央行利率決議
20:30 美國一周首次申領失業援助人數。

預測41.0萬人。前值39.1萬人
20:30 美國新申領失業金人數四周均值。

前值41.7萬人
20:30 美國持續申領請失業金人數(9月24

日當周)。預測372.2萬人。前值
372.9萬人

20:30 加拿大8月建築許可。預測+0.3%。
前值-0.6%

22:00 加拿大9月Ivey採購經理指數(PMI)。
前值57.6

22:00 加拿大9月Ivey經季節調整採購經理
指數(PMI)。預測54.0。前值56.4


