
中間價雖創新高 不敵美元強勢

人民幣連續2日跌停板
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人民幣兌美元中間價昨日回升穿6.36關口，每
美元兌6.3549元，升116點子，再創匯改以來新
高，強勁中間價走勢反映央行維持升值意圖依
舊。不過，因節日備付及境內外套利引發的美
元購匯需求強勁，中國外匯交易中心早盤成交
價為6.3867，與中間價相比已觸及0.5%的波動幅
度下限，因此即時跌停；全日報收於6.3859，較
上日升0.19%；而且全日多數時間較中間價的跌
幅都在0.5%左右。相較在岸市場，人民幣在香
港離岸市場的波幅較大，報收於6.4980，較上日
的6.4780跌200點子或0.3%。人民幣離岸匯率比
境內匯率低1.7%。

星展：套戥活動加劇波動
有銀行分析師認為，中間價再創新高，反映

央行鐵了心讓人民幣升值，但因美元需求增
加，且賣盤不足，令人民幣匯價受壓。若央行
不向市場提供適當的美元流動性，人民幣匯價
跌停局面料一時難改。星展財資市場部高級副
總裁王良享認為，除了長假前客戶提前購匯因
素外，在岸及離岸人民幣匯價有差距，吸引投
資者進行套戥活動，令人民幣匯價更為波動。

人民幣押注倉位已減一半
此外，路透調查顯示，投資者將對人民幣的

押注倉位削減一半，對新加坡坡元及馬來西亞
馬幣的看空程度，也達09年4月以來最高，於過
去兩周，投資者將美元兌菲律賓披索的押注增
加了幾乎兩倍，並將人民幣押注降至去年8月以
來的最低水平，在投資者的操縱下，一眾亞幣
走勢受壓。

建行：短期波動影響不大
建行（亞洲）董事兼執行副總裁黃濤則指，

人民幣匯價受多重因素影響，其中包括短期市
場波動，但從中國經濟長遠穩步增長的趨勢看
來，相信長遠將維持上升越勢，目前短期波動
對市場影響不大。
王良享指，人民幣兌美元中間價不斷創高是

必要及合理現象，因預計中國最快於2015年開
放資本賬，為免一次過的升值衝擊，逐步調升

是理所當然的。
王良享認為，暫無需要擴大0.5%的波幅限

制，相信近日連績跌停只是短期波動，隨 歐
債危機及信貸緊縮等問題明朗化，預期人民幣
及一眾亞幣會於今個月中回穩。

渣打：長遠升值趨向不變
渣打集團（2888）行政總裁冼博德亦認為，

人民幣匯價波動只屬短期現象，主要是受到環
球經濟動盪影響所致，他相信隨 內地經濟持
續強勁增長，人民幣的重要性日益加強，長遠
而言人民幣繼續升值將是大勢所趨。冼博德預
料，內地經濟將會維持強勁增長，並帶動人民
幣長期升值，惟目前最主要的挑戰仍然是通
脹，相信內地政府將繼續面對資產增長過急的
問題。

香港文匯報訊（記者 余美玉、涂若

奔）人民銀行與市場對人民幣的角力

昨天繼續。昨日的人民幣中間價再創

匯改以來新高，但市場開市時隨即被

強勢的美元打壓，觸及波動區間的下

限而再次跌停，為連續兩天出現跌

停。有市場人士認為，人民幣匯價波

動只屬短期現象，長遠升值勢頭不

變；加上央行以強硬的中間價顯示讓

人民幣穩步升值的決心，料最快於本

月（10月）中，人民幣及

一眾亞幣匯價可回穩。

在人民幣對美元中間價屢屢創出新高之時，人民

幣現匯走勢卻「消極回應」。在銀行間詢價交易市

場，30日人民幣對美元開盤即告封在跌停板，這亦

是人民幣即期匯價連續兩個交易日觸及跌停板。銀行

業人士接受本報記者採訪時指出，人民幣即期匯價轉弱

主要受到國內經濟增長放緩影響，惟從長期來看，人民

幣總體升值趨勢未變。

離岸市場預期人幣貶值
中國銀行國際金融研究所高級分析師周景彤昨日對本報記者表

示，受到外需不振影響，中國國內經濟增長將放緩，這是人民幣

離岸市場已出現人民幣貶值預期的最主要原因，亦表明海外投資

者對中國的風險偏好正在不斷下降。

與此同時，周景彤認為，儘管美歐經濟深陷泥潭，但近來有關

歐債危機解決方案的討論，也令其經濟復甦現出一絲曙光。反觀

新興經濟體，通脹加劇及政策收緊的延遲效應正不斷出現，投資

者或由此蔓延避險情緒，從而推動國際資本重新回流美元資產。

而美元資產是全球公認的避險工具。

資金避險 回流美元資產
不過，儘管人民幣對美元的即期匯價盤中再度跌停，惟專家指

出，人民幣長期升值趨勢不會改變。短期的國際資本波動將令

「熱錢」從內地樓市中撤出，從而有利於樓市調控政策的執行。

交通銀行外匯分析員告訴本報記者，在內地樓市疲軟的當下且

估值見頂之時，國際套利資本或在人民幣貶值跡象初始套利離

場。至於海外人民幣升值預期弱化之時，央行托價並加快人民幣

幣值重估，或許是考慮到美國國會推動人民幣升值的外部壓力，

從而令人民幣即期匯價與中間價出現背離。上述分析人員並認

為，目前尚不能據此判斷人民幣進入貶值通道，只能說明國際資

本流動未來面臨的不確定性將大大增強。

央行出手料防資本外流
在外需疲軟之時，人民幣中間價走升顯示人民幣升值勢頭迅猛。中國郵

政儲蓄銀行外匯分析師表示，儘管商務部門希望壓低匯率促進出口。但是

一旦此刻人民幣貶值，在G20等國際金融場合引起的反彈反而將令中國外

貿處於更加不利的地位。因此，人民幣中間價依舊走高是央行向市場釋放

出人民幣匯率改革決心的信號，而現匯市場走低則可能是在人民幣匯率近

來趨穩的情況下，在中國的套利資金流出所致。

另有分析認為，在離岸人民幣貶值之時，央行全力打消人民幣貶值預期

是為了防範資本外流，防止國內金融動盪而觸發貨幣危機。

■香港文匯報記者 李理
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■人民幣即期匯價與中間價近日出現背離。


