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加元本周初在1.0385附近獲得較大支持後，其
走勢已稍為有所回穩，並且更一度於本周二時
段往上反彈至1.0145附近。由於加元能從上周的
0.98水平急跌至本周初1.0385附近的1年來低位，
主要是受到市場擔憂歐債危機惡化以及美國聯
儲局對美國經濟發出大幅下滑警告後，投資者
開始傾向先行沽出高風險資產以及商品貨幣所
引致，再加上歐美經濟的不振表現亦將會進一
步拖累加國經濟，因此加元暫時將不容易向上
作出較大幅的反彈。

受困歐美經濟前景不明朗
另一方面，加元匯價在上周顯著失守1算關位

後，市場氣氛已是略為不利於加元的短期表現，
因此加元於本周初段的反彈可能僅是早前大幅下
跌後的修正走勢，所以預期加元將仍有反覆下調
空間。此外，在歐美經濟前景的極度不明朗仍持
續不利於市場投資氣氛之下，部分投資者於現階
段依然是較為傾向逢高沽出加元，這將對加元的
反彈幅度構成一定限制，再加上紐約期油在近日
又只能暫時徘徊於每桶79至84美元之間的近期低
位，這亦對加元的走勢造成負面影響。雖然歐盟
近期已積極尋找紓緩歐債危機的方法，但在歐洲
央行將會逐漸遇到降息壓力以及希臘往後仍可能
出現債務違約的情況下，不排除歐元的偏弱將進
一步不利於商品貨幣的表現，故此預料加元將反
覆跌穿1.0400水平。

金價在經過本周初的急跌後，12月期金於本
周二已一度向上反彈至1,679.20美元水平。但由
於金價在經歷近期的大跌後，其走勢已略為顯
得不明朗，故此預料現貨金價將徘徊於1,600至
1,680美元之間。

市場傾向逢高沽■
■加元下試1.04關

馮　強金匯動向

英倫銀行臨時金融政策委員會(FPC)
周三表示，歐元區危機對銀行衝擊的
關注明顯增加，建議FSA告知銀行在
處理資本時，不要惡化經濟脆弱性。
目前一些籌集資本行動可能惡化實質
經濟及市場情況；如過嚴峻風險出
現，應該容許銀行降低資本及流通性
水平；要求權力監管金融企業資產平
衡表、市場交易條款及市場架構。全
球經濟憂慮激發美元買盤，再加上英
國國內因素，預料將對英鎊構成了威
脅。上周英鎊跌至1.5325美元的低
位，本周初開始逐步反彈。

英國貨幣政策前景悲觀
從全球角度而言，周末的20國集團

(G20)財長會議和國際貨幣基金組織
(IMF)年會，並沒有推出打消投資者疑
慮的重要措施。美元指數仍處高位，
反映投資者青睞美元和美國債券市場

的安全性和流動性。另一方面，英國
國內的因素也壓制英鎊。支出增加和
稅收減少，致使英國政府8月借款規
模擴大，壓過了前幾個月支出數字下
修的利好影響。在英國政府強調削減
赤字的情況下，這實在不是好現象，
情況亦可能變得更差。英國運用公共
財政行動(PFI)計劃為公共工程融資。

根據基礎設施計劃數據庫，2005到
2009年間共進行339項工程，總值765
億美元。上述負債並未計算在國民帳
戶內。英國預算責任辦公室估計，若
把PFI所有負債計入國民帳戶，國家
債務將增加350億英鎊，相當於國內
生產總值(GDP)的2.5%。英鎊面臨的
另一棘手問題是英國的貨幣政策前
景。英國經濟前景迅速惡化，迫使英
國央行暗示準備注入更多資金以支撐
經濟增長，最快或於10月出手。英鎊
空頭還將一直密切關注英國央行貨幣

政策委員會(MPC)委員布羅德班特的
言論。

英鎊兌美元追隨歐元漲勢上揚，因
全球股市回暖提振風險人氣，投資者
也減少對英鎊的空頭押注。有關政策
制定者將聯手應對歐元區債務危機的
謹慎樂觀情緒，支撐了風險較高貨幣
的需求，並幫助股市延續漲勢。英鎊
兌美元周二最高漲至1.5705美元。走
勢所見，預計英鎊兌美元短期或已見
在1.53區間附近觸底，RSI及STC亦已
見回升，英鎊匯價有機會先上探9月
21日高位1.5742阻力，進一步上探目
標可至1.5870及25天平均線1.5900，關
鍵則在1.60關口。下試支持則預計在
1.55及1.53水平；而月線圖則見由09
年起始之大型上升趨向線，其支撐點
在1.50水準，將為關鍵參考。

建議策略：1.5750賣出英鎊，止損
1.5950，目標 1.5600及1.5350。

黃金基金有力後來居上

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

上周三美聯儲宣布4,000億美元的扭曲操作(OT2) 方案後，美
匯指數連收三連紅和累計的2.94%漲幅，比上一波從8月30日起
的五連紅和期間累計的3%漲幅，還差不足0.1%，但這波美元
轉強，卻讓金價出現跳水下跌。

上周黃金股基金的平均7.46%跌幅，已令這個板塊基金滑落
至行業基金榜的中游位置，而近一周的平均10.71%跌幅，卻是
跌落在行業基金榜末的第二位，讓投資者關注在OT2下，具避
險功能的黃金和相關產業股的前景何去何從？

據基金經理表示，除了美元轉強，全球股市大跌，也是導致
金市存在套現壓力的原因，進而拖累黃金業股表現；然而成熟
國家貨幣包括歐元、美元，貶值才能真正反映及有利本國的經
濟狀況，也會導致購買包括黃金等具保值的資產。

比如佔近三個月榜首的貝萊德世界黃金基金，主要是透過將
不少於70%資產投資於與黃金礦脈或其他貴/基本金屬礦脈有
關的公司股票，以達致提高總回報為目標。上述基金在2008、
2009和2010年表現分別為-34.44%、48.46%以及35.97%；其資
產百分比為96.71%股票、1.8%現金、1.44%其他及0.05%債
券；而基金標準差為39.64%。

貝萊德世界黃金基金的資產地區分布為43.23%北美、19.8%
拉丁美洲、17.65%非洲、10.49%大洋洲、4.21%新興歐洲、

3.07%英國、0.8%歐元區、0.56%已發展亞洲及0.19%新興亞
洲；其資產行業比重為96.71% 基本物料；至於該基金三大資
產比重股票為10.07% Newcrest Mining Ltd.、7.7%Fresnillo Plc.
和7.66%Kinross Gold Corp.。

央行加速增持帶來支持
在美國債實質收益因OT2被扭曲，以及美聯儲表示2013年中

之前還維持低利率環境，而黃金作為分散外匯儲備的其中選
項，目前金價只因OT2因素而下滑，若有央行趁此機會積極地
分散外匯的投資風險而加速買入黃金，對金價和黃金業股會有
穩定的支撐。

英鎊弱勢或將持續

新興經濟體國家在累積經貿盈

餘的同時，為應對近年來自成熟

國家寬鬆貨幣衝擊，均增加黃金

作為儲備；據世界黃金協會的統

計，今年上半年各國央行合共買

入超過200噸的黃金，當中新興

國家央行就佔大的比例份額。隨

㠥黃金進入需求旺季，黃金礦業

股也將更能實際反映其基本面的

價值，因此相關基金仍有力後來

居上。 ■梁亨

金匯錦囊
加元：加元將反覆跌穿1.0400水平。

金價：現貨金價將徘徊於1,600至1,680美元。

黃金基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

貝萊德世界黃金基金A2 USD 3.24% -10.57%    

東方匯理金礦基金AU C 1.50% -9.26%    

景順金礦基金 C 1.33% -6.12%    

天達環球黃金基金A -0.18% -13.38%    

富蘭克林黃金及貴金屬基金 A ACC $ -4.48% -18.08%  

投資投資 攻 略

9月29日重要經濟數據公布
20:30 美國第2季度核心個人消費支出(PCE)物

價指數，預測: 2.2%，前值: 2.2% 

美國第2季度個人消費支出(PCE)物價指

數，預測: 3.2%，前值: 3.2% 

美國第2季度最終銷售，預測: 1.2%，前

值: 1.2% 

美國第2季度國內生產總值(GDP)隱性平

減指數，預測: 2.4%，前值: 2.5% 

美國第2季度實質國內生產總值(GDP)環

比年率終值，預測: 1.2%，前值: 1.0% 

美國持續申領失業金人數(9月17日當

周)，預測: 373.0萬，前值: 372.7萬

美國新申領失業金人數四周均值，前值:

41.95萬

美國一週首次申領失業援助人數，預測:

42.0萬，前值: 42.3萬

美 國 第 2 季 度 商 業 獲 利 終 值 ， 預 測 :

4.2%，前值: 4.1% 

22:00 美國8月成屋待完成銷售指數月率，預測:

-1.5%，前值: -1.3% 

23:00  美國9月堪薩斯聯邦儲備銀行製造業指

數，前值: -2
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