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據報G20與會者提出以槓桿化方法，將EFSF的4,400億歐元（約
4.6萬億港元）規模加大至2萬億歐元（約21萬億港元），有歐

元區官員明言目標是將EFSF的每1歐元變成5歐元，但德國認為幅
度過大，正研究中間路線。標普主權評級部主管比爾斯認為，無論
怎樣擴大EFSF，最終都會對信貸評級「有所啟示」。他認為沒「便
宜、零風險」的方法擴充EFSF，若以擔保形式，已沒多少出路。

德研擴10萬億「美式」救市
英國《泰晤士報》報道，德方正研究將EFSF擴充1萬億歐元（約

10.5萬億港元），購入高風險主權債務，仿效美國2008年推出的
7,000億美元(約5.6萬億港元)救市基金。
由於民眾強烈反對，德國已不可能再「包底」救助希臘等財困

國，槓桿化可避免政府再直接以公帑投放到EFSF。然而，德國仍
未掃除所有援希障礙，歐洲各國7月同意擴大EFSF職能，包括可購
入財困國國債，但仍有待各國國會通過，其中能否在德國國會過關
將成關鍵。總理默克爾前日表示，有信心執政聯盟夠票，不需反對
派幫助。此外，早前有官員指各方只餘6周解決歐債危機，但有成
員國認為時間過急。

IMF：僅歐央行能震懾股市
英國廣播公司（BBC）報道，各國拯救希臘的方案已逐漸成形，

方案將要求投資者接受5成的減值損失，又指方案會在5至6周內到
位。
槓桿化操作涉及EFSF為歐洲央行購買主權債券作部分擔保，但

央行一直對槓桿化有保留，即將上任的行長德拉吉則未表態。國際
貨幣基金組織（IMF）歐洲事務高官諾沃特尼表示，現時只有歐洲
央行有能力震懾環球股市。

■路透社/美聯社/法新社/英國廣播公司/

英國《金融時報》/《華爾街日報》

G20擬EFSF增5倍 歐元插至10年新低

標普玩作對：

擴基金或降級
二十國集團（G20）財長剛傳出3招救歐元，即被

潑冷水。國際評級機構標準普爾警告，如果加大歐

洲金融穩定措施（EFSF）規模，不排除會影響歐元

區主權評級。現時各國仍未見達成協議之期，德國

國會能否在周四通過擴大EFSF仍存暗湧，加深投資

者憂慮，歐元兌日圓匯價昨跌至102.18日圓的逾10

年新低；歐元兌美元匯價一度跌至1.3363美元，其

後回穩至1.3505美元。

市場憧憬歐洲銀行業將獲注資，但美國財政部公布上月房屋
銷售下跌2.3%至半年低位，加上摩根大通指蘋果公司將減少第4
季的iPad訂單達25%，美股昨反覆上升，3大指數個別發展。道
瓊斯工業平均指數中段報10,876點，升105點；標準普爾500指數
報1,142點，升5點；納斯達克指數報2,470點，跌12點。蘋果股價
跌2.7%。
歐股則普遍上升。富時100指數收報5,089點，升22點；巴黎

CAC指數報2,859點，升49點；德國DAX指數報5,345點，升149
點；西班牙IBEX35指數報8,201點，升204點。

■路透社/美聯社/法新社

銀行業歐洲債務敞口
面向「歐豬5國」的總債務敞口

面向希臘的債務敞口
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《泰晤士報》

希臘債務違約似成定局，手持大量希債的歐洲銀行業勢必受
創，倘若火燒連環船，最壞情況可能是重演金融海嘯時期的信
貸緊縮。據報歐洲法、德、西、意等將要求銀行業增加100億
歐元（約1,051億港元）額外資本抵禦違約動盪，持有較少希
債的英國銀行業則獲豁免。但有銀行業人士稱，現時要在短期
私人市場融資困難重重，多地銀行股遭拋售，政府應出手注
資。

歐洲當局於7月達成協議，部分私人投資者同意以換債方式，作
出21%折讓。但由於希臘情況比預期差，德國等正要求投資者重
新擬定協議，意味他們將面臨多於21%的損失。

即將離任的國際金融研究所（IIF）主席阿克曼認為此舉不可
行，指會使希債危機蔓延，形容此舉為「打開潘朵拉盒子」。德國
商業銀行聯盟總裁施密茲則表示，希臘破產只要不蔓延，便「應
付得來」，儘管銀行業損失將超過21%。

多位銀行主管私下表示，希臘倒債可能使他們面臨60-80%的債
券損失，如果能夠讓希臘破產風險降低，他們願意重新談判，擬
定較損失21%「更好的協議」。

■《泰晤士報》/路透社/美聯社

或要集資1051億 歐銀行籲政府出手

好壞消息交集

美股中段升105點

歐洲央行買債救市的行為備受爭議，德國經濟法專家克爾伯
教授昨日宣布，將於盧森堡歐盟法庭起訴央行行長特里謝。他
在訴狀中說，作為央行負責人，特里謝以獨斷專行的方式違反
歐盟協議，由此損害了歐元國的財政基礎，並對這些國家公民
的私有財產造成威脅。
歐盟條約第123條禁止央行直接購買債務，以保證其獨立性。

但在2008年金融危機時，央行協助所有問題銀行；近年又採取
類似措施，為幾乎所有希臘銀行提供流動資金，同時也協助西
班牙、葡萄牙和愛爾蘭。
克爾伯控訴央行沒履行政治獨立的義務，又歪曲平等競爭條

件，為債務國提供「無償付能力限制」的貸款，違背歐盟條約
中公開市場經濟的內容，並投訴央行沒公開對債務國提供援助
的數據。 ■中新社

債務危機困擾歐洲之際，有傳歐洲央行（見圖）

將出手救市。央行官員示意「不能排除」減息，
市場憧憬下月減息，由1.5厘減至1厘；彭博通訊社
更引述央行官員報道，央行將於下周討論重新購
買擔保債券，作為寬鬆貨幣手段，又會討論重新
向銀行提供12個月緊急貸款甚至減息。消息帶動
歐元兌美元匯價昨日升至1.3543美元。
由按揭和公共借貸擔保的擔保債券，市場規模

達2.5萬億歐元（約26萬億港元），代表了歐洲房地

產借貸一大部分。央行去年6月結束為期1年的600
億歐元（約6,290億港元）購買擔保債券行動。
隨㠥歐債危機惡化，貨幣市場愈見緊絀，要求

央行出手寬鬆銀根、為銀行資產負債表「鬆綁」
的聲音日益高漲。消息人士稱，央行會在採取這
些非常手段後，才考慮減息。
另外，歐元區上月通脹率為2.5%，高於央行目

標，但分析認為有望回落。
■彭博通訊社

歐央行不排除減息 傳考慮再買擔保債

德教授控特里謝

指買債違歐盟協議

全球最大債券基金太平洋投
資管理公司(PIMCO)警告，未
來一年新興經濟體將保持高速
增長，惟增幅將略遜於先前12
個月；工業國家經濟恐出現微
幅增長甚或零增長，歐洲步入
衰退，顯示投資者愈加擔心全
球經濟前景。
PIMCO行政總裁埃里安上

周六在華盛頓受訪時說，未來
12個月，歐洲將衰退1-2%，美
國將陷入停滯。如此一來，全
球增長將只有約2.5%，低於國
際貨幣基金組織(IMF)估計今
明兩年的4%增長。他還表
示，新興經濟體增長將達4.5-
5%，全球經濟有望獲得少許
支撐；而日本增長將達1.5%。
摩根大通銀行經濟師卡茲曼

則說，希臘實際上已破產，並
邁入經濟不景氣泥沼，將重創
歐元區。他的分析師團隊上周
重新調整歐元區增長預測，警
告下季恐步入經濟不景氣。

■中央社
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希臘國會今日將辯論新一輪緊
縮措施，國內再爆反政府衝突。
然而，副總理兼財長韋尼澤洛斯
表示，會不惜任何政治代價削
赤；有官員表示，將於本周公布
數宗私有化交易。德國總理默克
爾（見圖）則稱，一旦希臘違
約，將嚴重打擊投資者信心，引
發如雷曼兄弟倒閉的連鎖反應。

50學生闖電視台反緊縮
50名學生昨日闖入國營電視台NET頻道，要求發放反對

改革大學教育的訊息，電視台拒絕，並中斷新聞直播。國
會門外有大批示威者聚集，據稱有人向警方投擲玻璃樽，
警方施放催淚彈驅散。
為確保新一期歐盟貸款到手，政府早前宣布新一輪緊縮

措施，當中包括一項通過電費賬單徵收的物業稅。此稅定
於當地時間今晚表決，有電力公司工人威脅拒絕為政府徵
收。工會已發動下月5日公務員全國罷工，19日更舉行遍
及各行業的大罷工。
韋尼澤洛斯警告，莫讓希臘成為全球經濟災難下的代罪

羔羊，又稱希臘將留在歐元區。默克爾亦強調，德國不能
回到強勢貨幣馬克不利出口的時代；又稱一旦希臘違約，
西班牙或比利時也可能步後塵，因此希臘亦絕對不能退出
歐元區。 ■路透社/美聯社/法新社
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美國證券交易委
員會(SEC)的職員表
示，正考慮建議就
2007年抵押債務證
券(CDO )評級問
題，向評級機構標
準普爾提出民事訴
訟，尋求對標普罰
款或採取其他行
動。
CDO是與抵押

貸 款 掛 㢕 的 證
券，當借貸人償
還債務，CDO便
會升值；相反，
若借貸人違約，
CDO投資者便會
虧 損 。 有 學 者
指，CDO帶來的
壞 帳 被 歸 咎 為
2008年金融危機
惡化的主因。標
普被指對CDO的
評級過於寬鬆。

■《紐約時報》
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■希臘國會
外反緊縮示
威者與防暴
警察衝突，
互相推撞。

路透社
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