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香港文匯報

訊 (記者 周紹

基) 港股由去年8月的
高位24,988點計，至昨日大幅下

跌7,581點，跌幅30%，技術上進入熊
市。對於後市走向，分析普遍認為，在
外圍積弱下，資金自由進出、流動性
高、又沒有沽空限制的港股，自然成為
大戶的「提款機」，跌幅會較其他地區
狠。不過，亦由於香港這些「優點」，
當市況回穩後，資金亦會很快回流，日
後的反彈亦會比其他地區強勁。

港未見大量資金流走
對於港股後市，寶華世紀資本市場首

席經濟師陳寶明認為，港股短期內仍如
過山車般，有上有落，主因資金情況不
利。希臘債務違約的可能性，從CDS反
映機會達98%，相信歐美已經就希臘違
約作出準備。一旦希臘有序違約，預期

㞫指會跌至15,000至16,000點，否則會
於17,000點上落。
他指，短期內香港、新加坡、倫敦仍

會成為「提款機」。加上美國經濟放
慢、中國放貸減少，香港現時根本無能
為力。但當市場整固後，亞太區比起歐
美情況仍然較好下，香港經濟基礎良
好，香港資產具吸引力，本港仍值得投
資，故至今仍未見龐大資金流走。

建議增持債券及現金
另外，星展銀行投資總監林哲文亦

指，由於環球製造業增長放緩，包括美
國、歐洲及中國等國家受影響，顯然熊
市已經開始，股市反彈力度不持續，建
議減持股票，增持債券及增加現金水
平。
不過，他相信，㞫指今次下跌的幅

度，可望少於雷曼爆煲時候，若問題進
一步惡化，㞫指尚有兩成的下跌空間。

香港文匯報訊（記者 周紹基）金價狂跌，港

股昨再現驚濤駭浪，全日高低波幅達735點。

大戶趁亂表演高超「㜜牛」技術。約下午2：

37時，將㞫指踩低至16,999點，以1點之

差，把萬七點以上打靶位的34隻牛證全數

殲滅，8億份街貨化為飛灰，將上周四以

來散戶博反彈而投入的十數億元袋袋

平安。分析指出，希臘信貸違約升

溫，加上期指結算在即，預期後市

仍反覆，現階段未宜撈底。

香港投資者學會主席譚紹興指，
昨日㞫指剛好跌至16,999點便掉

頭，有玩牛熊證的投資者當然了解內情，
買了牛證博反彈的散戶只能大嘆「倒楣」。

事實上，大市約在4日前，當時㞫指還在19,000點左右，那
時牛證的密集區分別在18,600及18,000點左右，上周四大市跌近
千點，一舉將上述兩大密集區的牛證「殺盡」。

期指結算或再推低大市
惟當時散戶普遍都認為大市已「見底」，踴躍開倉買牛證博反

彈，更有17,000點回收的牛證在上周四錄得逾13億元的巨額成
交，造就了17,000點成為另一個牛證密集區，並認為大市應該不

會跌穿17,000點。不過，大戶豈會放過這些「點心」，昨日就將大市僅
僅踩穿17,000點，要該些牛證全數死亡。據統計，打靶位在17,000至

17,399點的牛證，街貨量合共約8億份。
譚紹興指，其上周四已表示㞫指的「高危期」會延續至昨日，從期指未平倉合

約的情況來看，淡友相信已經大獲全勝，並準備平倉，令大市在下午舒緩了下跌
壓力。他相信，亞洲股市近日大跌，估計與對沖基金出現贖回潮有關。由於港股
在周四期指結算，港股仍有機會被推低平倉，情況差的話有機會下試16,500點，反
彈阻力則在18,000點。

拋售潮未完暫宜觀望
海通國際證券中國業務部副總裁郭家耀亦認為，市場憂慮希臘出現信貸違約，

港股拋售潮未完，至於㞫指何時見底暫時難下結論，預期未來消息變化仍然很
大，大市暫宜觀望。
在「屠牛者」有意踩低、㞫生指數期貨淡友發難、國際商品價格大跌，以及市

場種種不利傳聞下，㞫指表現動盪。大市昨最多曾跌670點，低見16,999.54點，及
後在歐股開市後，跌幅收窄至261點，收報17,407點，成交793億元，全日高低波幅
735點。

金價跌累金礦股捱沽
港股昨日沽空額為75億元，國指收8,735點，跌3.3%。期指收報17,425點，高水17

點，成交15.3萬張。藍籌股個別發展，金融、地產及金礦、零售消費等板塊成重災
區，有傳匯控(005)沽平保(2318)，內地更傳平保投資的富通集團股份賬面巨虧逾160
億元，平保全日勁插13.7%，收報42.5元。港交所(388)跌穿120元，收報118.9元，跌
幅4.1%。
金價曾跌穿1,600美元，金礦股沽壓大，招金(1818)曾跌穿10元水平，收報11.52

元，跌18.18%，中途停牌的靈寶(3330)與紫金(2899)跌逾一成，分別報3.33元及2.22
元。高消費的珠寶股也遭拋售，六福(590)及周生生(116)全日跌16%，英皇珠寶(887)
跌17.2%，報1.01元。

熊蹤
處處

近期商品價格大跌，黃金強勁升

勢急剎車，昨日金價較月初紀錄高

位下挫兩成，白銀更由今年高位暴

跌逾四成。上海黃金交易所亦急出

招，宣布停市、協議平倉等措施應

對風險措施。專家相信，全球股市大幅震

盪，有投資者及基金需沽金套現補損失，加

上經濟衰退風險增加，不需貴金屬抗通脹，

金價有機會續跌至1,100美元。

麥嘉華：或見1100美元
現貨黃金、白銀開盤後延續上周五的跌

勢，亞洲時段再度雙雙跳水，日中曾低見

1,532.72美元，最大跌幅接近7%，較9月6日

歷史高位的1,921.15美元，大跌約兩成，上

周累跌逾9.6%，為80年代中期以來的最大周

跌幅，白銀則一度逼近26美元關口，跌幅超

過15%，最多跌16%，創最大跌幅的紀錄。

「末日博士」麥嘉華昨在CNBC節目上指，

假如金價失守1,500美元，將續跌至1,100至

1,200美元水平，他對金價長期走勢持悲觀

態度，但認為本周內將出現反彈，因近期股

市與黃金市場均已處於超售階段，其後金價

將進入一段時間的下行區間。南華外匯營業

總監盧楚仁更認為，金價已跌穿多個支持

位，黃金已見「熊蹤」，價格將逆轉。

沽金補倉 資金湧美元
對於金價暴跌，分析師認為，主要是市場

對聯儲局的「賣短買長」國債刺激經濟增長

策略持懷疑態度，同時美國通脹前景十分溫

和，美元又轉強，針對對沖通脹風險的價值

明顯大減，令投資者拋售高風險資產，將資

金轉移至美元及美債。而近期金融市場動盪

加劇，促使部分基金及投資者要拋售貴金屬

彌補損失。另芝加哥商交所再次上調黃金期

貨交易日保證金要求，令金價雪上加霜，盧

楚仁推測，歐洲央行大手沽金，以儲彈藥應

付歐債，亦可能是昨日金價大跌的原因。

白銀瀉45%  內地防爆煲
現貨銀則觸及1月以來最低位，較4月高位

挫45%，據新華網報道，由於近日白銀價暴

跌，令投資風險加劇，上海黃金交易所昨日

發布調整白銀交易合約保證金比例，以及漲

跌停板的公告，並表示如果繼續出現單邊

市，將進一步出台停市、協議平倉等措施應

對風險。

其他商品方面，投機者減持大宗商品看漲

倉位幅度創19個月來最大，因為原物料市場

自08年以來首次陷入熊市，投機者預計將進

一步下跌。根據美國商品期貨交易委員會數

據，截至9月20日的一周，18種大宗商品期

貨和期權合約的淨多倉下降兩成，創自去年

2月份以來的最大跌幅。標準普爾GSCI指數

上周末自4月份觸及的近三年高點下跌了

21%，顯示大宗商品市場進入熊市。

香港文匯報記者 余美玉

通脹或不漲 黃金避險作用減

近期影響大市主要因素
■希臘債務危機的演變及歐洲會否聯手拯救歐豬國家

■港股臨近期指結算，大戶會否反向操作

■美元強勢吸引資金由股市流往美元及美債

■美元強勢削弱黃金避險需求，金價往後走勢如何

■本周內美國將公布多項經濟數據，包括消費者信心

指數、8月耐用品訂單、8月個人所得和個人支出、

9月芝加哥採購經理指數等

■本周五公布歐元區8月失業率和9月CPI預估

■本周六內地公布9月製造業採購經理指數

■歐美的債務危機會否燒至亞洲區國家，如韓國等

■聯儲局的「扭曲操作」會否見成效

17,800

17,450

17,100

點

23 26日

上周五上周五
收17,668收17,668

昨收17,407昨收17,407
9:50報17,7349:50報17,734

14:37報16,99914:37報16,999

上周五
收17,668

昨收17,407
9:50報17,734

14:37報16,999

港股昨日一度失守萬七

香港文匯報訊（記者 余美玉）受多項
不利傳聞夾擊，平安保險（2318）昨日
A、H股價齊齊大插水，分別跌9.58%及
13.71%。平保的利淡傳聞包括：平保大
股東之一的匯控（0005）或正減持股
份；平保有份投資的富通保險或錄得逾
160億元投資虧損；又有傳是衍生掛㢕產
品作怪等等。基金及投資者為免平保股價
越跌越深，一下子在市場上瘋狂出貨。平
保發言人則指，沒有聽聞大股東減持消
息，並強調公司財務狀況健全。

發言人指無大股東減持
平保A股收報34.37元人民幣，跌

9.58%，以接近全日低位收市，跌停板；
H股跌幅更驚人，一度低見41.75元，跌
逾一成半，最後收報42.5元，全日跌
13.71%，遠較㞫指的1.48%跌幅大。分析
師相信，或與基金沽貨以鎖定獲利或套現
有關，或是繼國壽（2628）後，輪流洗

倉的結果。
市場種種不利傳聞令平保股價一再受

壓，昨日於交易時段內，有傳言指持有平
保15.57%股權的匯控計劃減持股份，惟
匯控發言人拒絕評論市場消息，平保發言
人盛瑞生重申，不知道股價下跌原因，亦
沒有聽聞大股東減持消息，並強調公司財
務狀況健全。

持股富通或減值160億
除了匯控減持傳聞外，還有比利時富通

集團爆發財務危機，平保的富通持股投資
虧損已超過160億元。此外，平保旗下的
平安信託於去年初與綠城中國（3900）
組成15億元人民幣之信託，路透社報道銀
監會要求信託公司上報與綠城集團及關聯
企業的房地產信託業務情況，更擔心平保
會被拖累。

至於會否受衍生掛㢕產品舞弄股價，荷
蘭合作銀行股票衍生部董事黃集恩認為可

能性不大。他認為，H股成交金額達25.2
億元，市場排第二位，過去5日的平均成
交金額約11億元，相信如此巨大交易額，
即使是大孖沙玩衍生產品，亦不會有如此
交易金額，故相信只是受多個負面消息影
響，令基金及投資者大舉沽貨。
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傳匯控減持 平保AH股暴跌 已淪「提款機」最差見萬五點

平保大插水4項傳聞
傳聞一：持有平保逾15%權益的匯控

(0005)或正減持平保股權。

傳聞二：受綠城房地產信託業務被調查

影響，平保作為綠城主要信託融資夥

伴，恐被拖累。

傳聞三：平保可能需再融資。平保7月完

成收購深發展並已注資近200億元，令平

保 的 償 付 能 力 充 足 率 由 2 0 0 % 降 至

160%，估計未來2至3年將有資金需要。

傳聞四：比利時富通集團爆發財務危

機，平保的富通持股或錄逾160億元投資

虧損。

近期金價下跌主要原因
■聯儲局「賣短買長」刺激資金流出商品，

追捧美元資產

■美元轉強，黃金對沖通脹風險的價值大減

■經濟衰退風險增加，不需貴金屬抗通脹

■金融市場動盪加劇，部分基金及投資者拋

售貴金屬補倉

■芝加哥商交所再次上調黃金期貨交易保證

金要求，令金價雪上加霜

近期金價下跌主要原因
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內地壓抑樓市政策生效，樓價

走勢轉向，全球最大私募股權公

司美國黑石集團近日賣出已獲利

豐厚的上海物業，撤離中國。

詳刊A5

要
聞

樓價走勢轉
外資撤中國

香港旅遊業再報捷。旅遊發展

局公布，上月訪港旅客人次首次

突破400萬大關，旅客量錄得406

萬人次的佳績。

詳刊A6

要
聞

8月訪港客
破400萬大關

人民銀行行長周小川25日獲

《歐洲貨幣》「全球最佳央行行長」

獎，這個全球金融界重要獎項，

凸顯中國地位的提升。

詳刊A10

中
國

人行周小川
膺最佳行長

中環百子里是辛亥革命分子的

「秘密基地」，市區重建局斥資

4,000萬元將之活化為公園，年底

開放予公眾免費探秘。

詳刊A12

港
聞

辛革「基地」
活化變公園

九龍城一名16歲品學兼優中四

女生，家人禁其凌晨外出會友，

竟偷偷以纖幼尼龍繩爬窗走，不

幸從4樓墮地身亡。
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港
聞

女生要離家
爬窗墮樓亡

本港私宅供應緊張，發展商加

快落實興建項目，屋宇署最新數

據顯示，首8個月動工私宅單位

共有5,324伙，按年升97%。
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發展商加碼
私宅增逾倍

版

面


