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「民企之父」夥民生 拓內地小額貸款

張化橋「放數」賺26.24厘息
香港文匯報訊（記者 馬子豪）有「民企之父」之稱的張化橋，年

中由投行分析員轉到內地小額貸款行業，擔任廣州萬穗小額貸款公

司董事長，昨日更正式將小額貸款概念帶到原經營珠寶及物業發展

的民生國際(0938)，並出任該公司行政總裁。內地小額貸款公司息率

上限為銀行貸款基準利率的4倍，以目前內地一年期貸款

基準利率為6.56厘計，即為26.24厘。

堡獅龍多賺44%派特息

梁松光加盟港交所
助建「黑池」
香港文匯報訊 (記者 周紹基）港交所昨公布

高層任命：Chi-X Global科技總監梁松光將於10
月加盟港交所(0388)擔任高級總監兼資訊技術科
聯席主管。現任資訊技術科聯席主管李國強將於
明年1月1日調回上市科，擔任上市營運事務部主
管。Chi-X為歐洲最大電子股票市場，與傳統的
倫敦交易所及德國交易所直接競爭。市場估計，
梁氏加盟港交所與該所有意發展「黑池」系統有
關。

目前很多傳統交易所旗下也有黑池交易系統，
例如倫交所旗下有Turoproise交易平台，新加坡交
易所亦是Chi-East股東。港交所行政總裁李小加昨
日就表示，對環球交易所開始建設及探討高頻交
易的可行性，港交所亦必立即研究有關問題。

梁松光將與現任首席科技總監兼資訊技術科聯
席主管周騰彪一同管理資訊技術科。周騰彪將專
注管理衍生產品交易、結算及交收、風險管理及
企業系統等資訊技術基礎設施及營運，同時負責
資訊技術科的整體資源管理及管治。

大摩香港執董張敏珠過檔
另外，張敏珠已加盟港交所出任高級總監兼人

力資源部主管。張氏之前為摩根士丹利香港的執
行董事。

受張化橋出任行政總裁的消息帶動，
民生國際昨復牌後，曾一度急升14%至
0.72元。惟之後回軟，全日跌11.11%，
收報0.56元。

計劃3年開10貸款公司
民生國際將開立新分支民生金融，以

營運國內小額貸款生意，新公司起初的
總股本約為5.5億元。張化橋形容，內地
小額貸款市場潛力龐大，例如食店、花
店等經營狀況良好的中小企，均難以向
銀行借錢擴充業務，故可藉小額貸款公
司解決資金荒。

雖然新部門才剛剛成立，而其行政總
裁任期亦僅3年，但張化橋雄心萬丈，計

劃在三年內開設10間小額貸款公司，並
以控股或第二大股東的形式投資約30間
公司。至於張氏作為董事長的萬穗小額
貸款公司，亦已與民生金融簽訂戰略協
議，兩者貸款審批及營運模式將會相
似。目前萬穗平均每宗貸款金額約12萬
元，放貸總額14億元。

嫌資金槓桿0.5倍過低
目前小額貸款公司向客戶放貸，息率

上限為銀行貸款基準利率的4倍，以目前
內地一年期貸款基準利率為6.56厘計，
即為26.24厘。現時內地監管部門規定，
小額貸款公司的槓桿率只有0.5倍，即1
億元資金只能借出5,000萬元。張化橋認

為此限制過於嚴苛，認為最少可提高至2
倍。

與此同時，張化橋將透過其擁有的慢
牛資本，以5,000萬元入股民生金融5,000
萬股份。交易完成後，民生集團對民生
金融權益將由100%減少至約91%，餘下

9%由慢牛持有。
民生國際主席鄭松興表示，個人與張

化橋認識多年，是次合作由顧問公司拉
攏。他又認為該公司原有的珠寶及物業
發展業務經已發展成熟，新業務不會對
原有業務構成影響。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）玖龍紙業（2689）董事
長張茵昨於業績會表示，公司目前負債率為102%，由於
明年仍然是投資高峰期，故料進一步上升，惟不會超過
110%，且有望於2013年降至90%水平。該股昨日遭多間外
資大行唱淡，股價一度急挫8.4%至3.5元，收市報3.57元，
跌6.5%。

張茵：正屆投資高峰期
玖龍紙業負債率居高不下，張茵昨日就這一問題主動向

傳媒解釋，稱今後3年是發展的重要時期，高負債率可換
來高回報，有利於拓展高附加值產能，負債「很有價
值」。她透露，今年資本開支將超過90億元（人民幣，下
同），2012年和2013年分別達到50億及25億元，資金主要

用於新生產線。
張茵並強調，公司財務狀況良好，尚有25億元貸款額度

未用，因此暫無任何融資計劃。她又再三表示「請大家不
要擔心」，公司未來目標是將負債率降低至60%至70%水
平，但亦承認公司的盈利預測較保守，並不希望將盈利目
標定得太高。至於派息方面，她稱今年末期息派8分「已
經很可以了」，將來取得更好業績時會派更高股息。

投行削目標價 股價插6.5%
外資大行普遍唱淡玖紙前景。瑞信發表報告指，玖紙業

績低於預測11%，主要受高營運成本及財務開支影響，淨
利潤率縮減至23%。由於經營環境遜預期，故此下調其
2012及2013年度盈利預測28%及35%，並大削目標價
45%，由6.3元降至3.45元，投資評級維持為「中性」。

花旗亦發表報告，內地經濟增長放緩將令玖紙毛利率受
壓，中國人民銀行收緊銀根更將持續影響玖紙旗下中小型
客戶訂單，拖累盈利水平。報告將2012－2013財年盈利預測
下調22%，目標價由10.5元降至8.5元，維持「買入」評級。

玖紙負債率102%未見頂
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■玖龍紙業董事長張茵稱，公司尚有25億元貸
款額度未用。 香港文匯報記者涂若奔 攝

香港文匯報訊（記者 涂若奔）堡獅龍國際
（0592）昨日公佈截至2011年6月30日止年度業
績，錄得股東應佔溢利1.30億元，較去年同期增
長44%，每股基本盈利為8.07仙，擬派末期息3.03
仙及特別股息1.20仙，全年派息比率達80%。

永亨H按息上調半厘
香港文匯報訊（記者馬子豪）永亨銀行加入調

高按息行列。該行宣布昨日起，其H按(拆息按揭)
利率由原先的H加2厘，上調至H加2厘至2.5厘，
以昨日一個月同業拆息為0.21厘計，最高實際按
息為2.71厘。鎖息上限亦由P減2.5厘，調高至P減
2.25厘至2.5厘，即2.75厘至3厘。同時，P按(最優
惠利率按揭)則由原先的P減2.75厘，上調至P減2.5
厘至2.75厘，調升後的實際按息為2.5厘至2.75
厘。


