
香港文匯報訊（記者 何凡

北京報道）IMF最新《世界經濟展望》
報告指出，香港今年的經濟增長將領先亞洲四
小龍，而台灣則可望於明年達到5%，領先於亞
洲四小龍。IMF預期香港今年的經濟增長率將
達到6%，較6月時的5.4%上調了0.6個百分點；
不過預計明年增速將明顯放緩至4.3%，料將落
後於台灣及韓國（4.4%），與新加坡（4.3%）。

報告指出，在香港、台灣、新加坡及韓國在
內的「亞洲四小龍」之中，台灣雖曾是四個地
區中表現最優異的地方，但預計今年的經濟成
長率將明顯放緩，由6月時預期的5.4%下調至
5.2%，僅優於韓國。而台灣明年的經濟增長率
雖被下調至5%，但仍將成為亞洲四小龍之首。
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該報告指出，中國等新興經濟體將繼續保持
較為強勁的經濟增勢，但由於全球產業鏈

遭受衝擊和發達國家需求不振，新興經濟體的經
濟增長將略有放緩。IMF對中國今明兩年的經濟
增速預測，比6月份時分別下降0.1和0.5個百分
點，但仍將達到9.5%和9%。該機構認為，中國政
府當前的緊縮政策和淨外部需求的減弱，是造成
中國經濟增長放緩的原因。
報告認為，隨㠥財政刺激逐步解除，中國投資

增長已出現放緩，但仍是世界經濟增長的主要貢
獻力量。在投資依然強勁的推動下，中國經濟將
繼續成為世界經濟增長的「領頭羊」。

抑通脹措施成效待觀察
報告表示，中國在今明兩年將面對通脹壓力的

巨大挑戰。IMF表示，通脹壓力將依然是中國經
濟面臨的頭等難題。不過該機構也對中國緊縮措
施能夠在抑制通脹方面發揮效力充滿信心。報告
稱，能否渡過這一難關，需觀察政府的緊縮措施
能夠有效抑制通脹。
報告指出，雖然通脹壓力依然存在，但在回收

信貸等措施的作用下，中國房地產價格上漲和信
貸增長勢頭已有緩和。這些措施包括限制信貸增
長速度、提高利率以及提高存款準備金等。此
外，中國還通過設置房屋貸款比例限制和房屋限
購等措施來抑制房地產價格通脹。

擴內需助推全球再平衡
報告指出，新興經濟體的有關當局，仍需密切關

注經濟過熱跡象。報告認為，直至今日，新興市場

經濟體基本上未受到不利形勢變化的影響。它們雖
然需要應對不穩定的資本流動，但在總體上仍繼續
保持㠥高增長。有些新興市場經濟體已接近過熱狀
態，但很多其他經濟體前景的不確定性卻又再次增
加。在風險情景的假設下，這些經濟體有可能會遭
遇不利的出口條件，或者是波動更劇烈的資本流
動。
報告還稱，很多亞洲經濟體，特別是中國具有

大量經常賬戶順差，並制定了實現從國外需求向
國內需求轉變的再平衡計劃。這些計劃雖不可能
在一夜之間得以實行，但必須盡快得到落實。只
有實現這樣的全球再平衡，先進經濟體乃至全世
界才能有望實現更強勁的增長。報告認為中國須
提高貨幣政策透明度及執行力，更多依賴利率調
控，而非量化貨幣控制。

A6 責任編輯：朱韻詩　版面設計：陳雲㞒 2011年9月22日(星期四)重 要 新 聞
T O P  N E W S

香港文匯報訊（記者 李理 北京報道）中國人
民銀行21日發布的初步數據顯示，8月份新增外匯
佔款3,769.4億元，較前月大幅激增7成。這意味
㠥，在貿易順差大幅下降以及外商直接投資（FDI）
所對應的新增外匯增幅放緩的背景下，國際市場

大量跨境資本正向中國襲來。數字顯示，截至8月
末，中國外匯佔款總額達252,645.6億元，7月末為
248,876.2億元。7月當月的外匯佔款為2,195.64億元，
環比下降約2成。2010年，中國金融機構外匯佔款新
增32,682.14億元，月均為2,720億元左右。

美量化寬鬆加速游資入境
從一般意義上講，外匯佔款主要由貿易順差、

FDI和國際短期資本構成。統計數字顯示，截至8月
末，中國外匯佔款總額達252,645.6億元，7月末為
248,876.2億元。海關總署早前公布的數據顯示，8月
中國貿易順差177.59億美元，相比7月份的314.84億
美元大幅下降。商務部20日公布的8月份全國實際使
用外資金額為84.46億美元。本報記者以此計算可
知，單是8月當月，流入中國境內的「熱錢」已經
超過3,500億元。其實，在國際資本市場持續動盪以

及人民幣升值預期不斷走高的當下，國際熱錢向中
國襲來已成為無可非議的事實。市場分析認為，受
美國經濟恢復緩慢影響，美聯儲局極有可能會透露
寬鬆政策信號，這將加速國際跨境資本流入中國的
步伐。

人幣跨境貿易結算吸「熱錢」
對於近來「熱錢」激增問題，國泰君安首席經

濟學家李迅雷曾撰文分析稱，跨境貿易人民幣結
算是導致外匯佔款激增的原因。對此，華泰聯合
分析師曹陽21日接受本報記者採訪時指出，隨㠥
跨境貿易人民幣結算試點範圍不斷擴大，越來越
多企業用人民幣替代美元支付進口，因此，不能
完全用國際資本套利來解釋外匯佔款增加。他並
認為，央行內將採用發行短期央票等公開市場操
作方式對沖部分流動性。

香港文匯報訊（記者 何凡 北京報道）中國社科院學部委
員、原央行貨幣政策委員會委員余永定（見圖）21日接受本報
採訪時指出，中國現在不應進一步購買歐債，歐元區國家必須
先拿出可信的解決方案。中國應同IMF一道幫助作為整體的歐
元區。而是否購買歐債，與中國市場經濟地位獲承認的問題沒
有關係。此外，他認為，中國的資本項目管制是最後一道防
線，對解除管制應非常慎重，不應制訂時間表。

寧投資國內 不增持美債
余永定指出，歐洲當前面臨的問題很危險，但相信歐洲政治

家具有足夠智慧解決問題，不會輕易放棄其花費五、六十年時
間建立起的共同體。歐元區沒有像美國那樣的大量外債，貿易

狀況基本保持平衡；德國的經濟也很
不錯，該國民眾需要在保全與放棄之
間權衡利害得失。而關係到歐洲長遠
發展的關鍵，不是經濟上的弱勢，而
是體制上的弱勢。歐元區沒有統一的
財政，只有統一的貨幣，不能一盤棋
的解決問題。
對於中國外匯儲備不斷增加一事，余永定認為，中國是高儲

蓄國家，人民生活水平仍需進一步提高，當前應盡快糾正不平
衡，將資源應用於國內。儘管中國投資率已經過高，但如果居
民消費上不去，寧可增加國內投資也不要再投資美國國債。他
說，加快經濟結構調整才是中國最核心的問題。

據中新社21日電 由中國、巴西、俄羅斯、印度和南非
競爭機構共同主辦的第2屆金磚國家國際競爭大會21日上
午在北京開幕。中國國家工商行政管理總局、巴西競爭
政策體系、俄羅斯聯邦反壟斷局、印度競爭委員會、南
非共和國經濟發展部金磚國家部長簽署了北京共識。
共識說，應對國際金融危機衝擊，促進經濟長期平

穩較快發展，是金磚國家共同面臨的任務；增進各國
和地區競爭機構間共識，採取積極有效的競爭政策，
對於保護公平競爭，維護消費者利益，促進市場經濟
健康發展具有重要的意義。
共識稱，金磚國家高度關注全球競爭法律與政策最

新發展及實施成果，願意就此問題廣泛交流意見並為
推動全球競爭法律政策的發展作出貢獻。
共識披露，中國、巴西、俄羅斯、南非競爭機構支

持印度競爭機構主辦2013年第三屆金磚國家國際競
爭大會。

金磚國家簽「北京共識」
共同應對金融危機

香港文匯報訊 國際貨幣基金組織(IMF)發布最新的《全球金
融穩定》報告指出，中國的信貸和地產繁榮將帶來風險，但這
種風險是可以管理的，原因是中國的財政狀況十分樂觀，擁有
大量的公共部門資產和較低的中央政府債務等。
報告又稱，2008年以來的信貸繁榮，使中國市場上遺留了一

些可疑貸款，尤其是地方債問題。2009年到2010年，因為中國
政府提高了由銀行提供融資的投資支出，中國的信貸擴張速度
在全球範圍內名列前茅。
至於在這些投資項目中，有許多被認為缺乏長期商業可行

性，從而令相關債務的償還成為了一個問題。
分析師預計，地方政府部門的風險敞口面臨㠥重大減記，而

其實際債務和或有債務在2010年底在GDP中所佔比例達到了
27%。
IMF認為，雖然最近的政策緊縮措施已經減緩了「表內貸款」

的增長速度，但其他形式的信貸已經大幅增長；而且政策緊縮
措施在很大程度上依賴於信貸上限，其效果並不均勻。其中，
一方面，受歡迎的借款人繼續以非常低的實際利率獲得貸款；
不過，另一方面，其他公司則被隔離在市場以外。

IMF指中國信貸和地產風險可控

中國明年經濟增長
全球增長下調至4％ 惟看好新興經濟體

香港文匯報訊（記者 何凡 北京報道）專家指出，中國經濟增速在全

球一枝獨秀，須冷靜處理好外儲保值、糧食安全等國家經濟安全問題，

以保障經濟持續快速健康發展。中國社科院學部委員余永定21日向本報

表示，由於美元貶值、美國國庫券違約風險提高及其極度擴張性的貨幣

政策，中國大量持有的美元資產價值正在縮水。他表示，中國今年可能又

將新增3,000億美元外匯儲備，須放緩外儲增長步伐。而國務院發展研究中

心副主任韓俊指出，目前中國糧食供求基本平衡，但平衡狀態很脆弱。

美元資產縮水 須警惕危機
余永定表示，在美元貶值的長期趨勢下，中國應減少美元資產，增加美元負債。近

來，經濟學界出現「發展中國家面臨新危機」的聲音，即發展中國家由1998年亞洲金融

風暴時的債務危機，轉為面臨債權（資產縮水）危機。若以實際購買力計算，美元由

1929年到2009年已經貶值94%。「誰都不希望存放在冰箱裡的東西爛掉。」但發展中國

家的雙順差積累了大量外匯儲備。

推人幣國際化 宜深思負面效應
余永定指出，應繼續推進人民幣國際化，但須考慮其成本與效應。在經常項目與資本

項目「雙順差」的背景下，以人民幣貿易結算的人民幣國際化，必然導致新增美元外匯

儲備的增加。而人民幣國際化的實質是開放中國的資本賬戶。余永定表示，與人民幣升

值相比，資本項目開放才是美方最看重的，這恰恰是事關中國金融能否保證穩定的最後

防線。「中國在放鬆資本管制項目上已經走得相當遠了，僅剩的人民幣自由兌換等不可

輕易放棄。」而國務院發展研究中心副主任韓俊指出，中國糧食生產今年很可能實現

「八連增」，但保障糧食安全的資源條件很貧乏，且供求平衡是強制性的平衡。土地、

水、種子與資金是制約中國糧食安全的四方面因素。雖然現在小麥供求總量基本平衡，

但是稻穀和玉米供求日趨偏緊。中國已進入糧食資源較高依賴市場的階段。

金融糧食安全 關乎國家命脈

香港文匯報訊（記者 何凡 北京

報道）在全球經濟增長前景看淡的

背景下，中國經濟仍然肩負㠥世界

經濟「火車頭」的期待。國際貨幣

基金組織（IMF）20日發佈的2011年

下半年《世界經濟展望》報告下調

了今明兩年經濟的增速至4%，但預

期中國經濟增速今明兩年仍將分別

達到9.5%和9%，繼續成為世界經濟

增長的「領頭羊」。報告同時預測，

今年中國CPI將升至5.5%，明年通脹

率料將回落至3.3%。

IMF

余永定：中國不應再買歐債

8月流入內地熱錢激增七成
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