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本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

19 日本 長者日假期

20 德國 3:00PM 八月份生產物價指數# - +5.8%

英國 八月份生產物價指數 輸出：- +0.1%

輸入：- -1.9%

美國 8:30PM 八月份建屋動工(單位) 59.2萬 60.4萬

21 日本 7:50AM 八月份貿易盈餘(日圓) - 699.8億

英國 4:30PM 八月份公共財政盈餘(英鎊) - 21億

美國 10:00PM 八月份二手房屋銷售(單位) 470萬 467萬

聯儲局公開市場委員會議息會議

22 美國 10:00PM 八月份領先指標 +0.1% +0.5%

23 日本 秋分假期

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上次

12 澳洲 9:30AM 七月份貨物及勞務貿易赤字(澳元) 18.46億 17.34億 R

13 英國 4:30PM 八月份消費物價指數# +4.5% +4.4%

4:30PM 七月份全球貿易赤字(英鎊) 45億 45億

美國 8:30PM 八月份入口物價指數(減除能源) +0.2% +0.4%

14 歐盟 6:00PM 七月份歐元區工業生產# +4.2% +2.9%

英國 4:30PM 九月份失業率 7.9% 7.7%

美國 8:30PM 八月份生產物價指數 0.0% +0.2%

8:30PM 八月份零售額 0.0% +0.3%

10:00PM 七月份商業存貨 +0.4% +0.4% R

15 歐盟 6:00PM 八月份歐元區協調化消費物價指數# +2.5% +2.5%

英國 4:30PM 八月份零售額# +4.7% +4.3%

美國 8:30PM 八月份消費物價指數 +0.4% +0.5%

9:15PM 八月份工業生產 +0.2% +0.9%

9:15PM 八月份設備使用率 77.4 77.3 R

16 歐盟 6:00PM 七月份歐元區貿易盈餘(歐元) 43億 1億 R

美國 9:55PM 九月份密茲根大學消費情緒指數 57.8 55.7

註：R代表修訂數據　#代表增長年率

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

加元上周初在1.0025附近獲得較大支持後，
其走勢已持續趨於偏強，在先後重上0.99及
0.98水平後，更於上周尾段反覆走高至0.9790
附近的兩周高位。由於美國聯儲局於本周二及
周三連續兩天舉行會議之前，市場已暫時不願
把美元匯價往上推得過高，因此投資者在傾向
先行回補部分歐元以及商品貨幣空倉盤的影響
下，連帶加元的反彈幅度亦得以逐漸向上擴大
至0.97美元水平。

雖然歐盟財長於上周的會議沒有達成任何結
果，但由於歐洲央行以及多家央行聯手提供美
元流動性之後，歐洲銀行業的美元融資壓力將
會有所紓緩，再加上德法兩國領導人已表明支
持希臘留在歐元區，因此當投資者的避險情緒
已暫時沒有過於高漲之下，高風險資產以及商
品貨幣的表現皆於上周明顯有所好轉，這亦有
助加元匯價的進一步反彈，所以預期加元將續
有反覆上調空間。由於市場現時仍頗為關注美
國聯儲局是否會推出任何寬鬆措施以協助刺激
美國經濟，因此在聯儲局於本周三晚有會議結
果之前，除非歐債危機迅速惡化，否則美元將
不容易出現較大幅的攀升。而隨㠥加元兌日圓
交叉匯價已從上周初的76水平逐漸往上反彈至
上周五78水平的帶動下，預料加元將反覆走高
至0.9660水平。

金價反彈目標1850美元
上周五紐約商品期貨交易所12月期金收報

1,814.70美元，較上日升33.30美元。由於12月
期金在上周五持穩於1,765.40美元水平後，已
一度掉頭向上反彈至1,825美元水平，該情況已
反映投資者現時依然是傾向逢低吸納黃金，故
此預料現貨金價將反覆走高至1,850美元水平。

加元短線偏強■
■料上試0.97美元

馮　強金匯動向

歐洲央行上周四宣佈將與其他國家央行聯手向
商業銀行提供三個月美元貸款，以此緩和貨幣市
場壓力，歐元兌美元周四曾一度高見1.3936，遠
高於周一所及1.3499之七個月低位。增加美元供
給，將為銀行贏得時間，使其可以通過出售資產
或/和獲得較長期貸款來充實資本金，以抵銷對疲
弱歐元區國家的風險敞口。然而，這項由歐洲央
行(ECB)牽頭的最新舉措，亦可能不足以恢復歐元
區銀行業者的正常融資環境，因投資者仍然高度
擔憂希臘可能違約，以及這對歐元區銀行業者造
成的償付風險。至周五歐元漲勢已告減弱，因投
資者再度關注希臘或最終走向債務違約的風險。

另外，歐元區17國和歐盟27國財長與央行總裁
上周末舉行會議，討論了歐洲經濟增長放緩，以
及加強歐元區對主權債危機防禦的進展等事宜。
美國財長蓋特納史無前例出席歐盟財經首腦本次
非正式會議，敦促德國為歐元區帶來更多財政刺
激。但他的呼籲遭到反對，因歐元區認為市場對
其公共財政的可持續性抱有信心，因而對經濟增
長而言，財政整固支出更重要。另外，蓋特納還
指出，歐元區財長可通過槓桿，放大規模4,400
億歐元的歐洲金融穩定機構(EFSF)的效用，這樣
可以緩解市場憂慮，因市場擔心西班牙和意大利

需要幫助時，歐元區沒有足夠的資金。此構思未
在會上得到討論。

料聯儲局賣短債買長債
本周市場注意力將轉向美國方面，美聯儲將在

周二和周三舉行9月政策會議。多數投資者預期
美國聯邦公開市場委員會(FOMC)將在公債市場
採取某種形式的干預措施，以刺激低迷的經濟。
分析師認為聯儲局聲明最有可能採用「賣短債買
長債」措施，以在不擴大資產負債表的前提下降
低長期利率。

技術走勢而言，歐元兌美元在上周一觸及市場
關切的1.35關口後，見逐步回升；隨㠥RSI及
STC亦見自超賣區域回升，歐元短線料可繼續反
彈勢頭，不過，即將面臨之較大阻力將在250天
平均線1.3965及1.40關口，破位下個反彈目標將
指向1.4150水平，為此行跌幅之50%反彈水平。
至於支撐位繼續會關注㠥1.35及1.3430水平，此
為去年12月至今年1月上試之頂部位置，故若然
進一步下破，歐元之跌勢將更為劇烈。自去年6
月低位1.1875至5月高位1.4939總計3064點漲幅計
算，回調50%可至1.34水平，擴展至61.8%則會達
至1.3030。

俄股基金吸引力增加
然而在近周歐美股市回穩，俄股大盤上

周卻以3.1%跌幅，居期間十大股市榜前
列，也是表現最差的金磚四國的股市外，
大盤9月以來的7.48%跌幅，同樣居期間十
大股市榜前列，是否意味俄股吸引力褪
色？

據基金經理表示，有統計指俄羅斯政府
債務佔GDP比例僅為9%，今年財政赤字
佔GDP的比例也預估只有2%，然而受油
價下滑與歐洲主權債務危機蔓延拖累，加
上自1995年起，9月為全年度表現最差的
月份，才讓俄股近期表現失色。

股市預測PE僅5倍
為解決流動性問題，俄央行上周三附回

購利率下調25個基本點至5.25%，同時把
隔夜存款利率上調25基本點至3.75%，借
㠥收窄存放息差手段，增加銀行間資金拆
借靈活度。

而俄股一向與油價關連度上，但對於上
月油價約7%的跌幅，期間大盤波段跌幅
卻接近21%，以俄企業盈利約32%年增長
率，預測市盈率只有5倍，因此現階段收
集俄股基金建倉，有望掌握大盤股價回穩
後的上行良機。

比如佔近三個月榜首的宏利俄羅斯股票
基金，主要是透過俄羅斯的公司股票，以
達至回報為目標。基金在2008、
2 0 0 9 和 2 0 1 0 年 表 現 分 別 為 -
74.57%、134.71%及27.63%。資產
百分比為93.52% 股票、4.63% 其
他及1.84% 現金。基金平均市盈
率和標準差為9.06倍及43.87%。

資產行業比重為25.78% 基本物
料、22.72% 能源、5.38% 防守性
消費、4.46% 工業、4.14% 公用、
2.39% 金融服務及1.54% 周期性消
費。

基金三大資產比重股票為9.66% MMC
Norilsk Nickel ADR、9.12% OAO Gazprom
ADR及 9.12% Sberbank Of Russian
Federation。

此外，俄羅斯8,000多萬中產階級人
口，佔總人口的68%，為金磚四國中比例
最高，1.5萬美元的人平均購買力可為資
源出口以外的內需消費產業增添動能。

歐元反彈難越1.40

由於投資情緒丕變，據EPFR

的統計，在截至8月24日的過去

三星期，俄羅斯股票基金淨流

失12億元(美元，下同)後，在上

月最後一周之內流出的5億元，

更是過去五年裡的最大資金流

失幅度。不過，上周俄央行減

息，而企業盈利仍佳，現時股

市預測市盈率只有5倍，已可低

吸收集建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
加元：加元將反覆走高至0.9660水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,850美元。
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20天線
50天線

10天線
俄羅斯股票基金回報表現

基金 近三個月 今年以來

宏利俄羅斯股票基金AA -17.65% -16.38%    

安本俄羅斯股票基金 A2 -18.33% -21.87%    

匯豐俄羅斯股票基金 AD -18.40% -15.16%    

法巴L1俄羅斯股票基金 -18.57% -15.66%    

百達俄羅斯 P  USD -18.73% -16.23%    

百利達俄羅斯P (C) -19.46% -18.60%    

瑞銀俄羅斯股票基金 P -22.73% -22.07%  


