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安本資產撐歐美短期前景

廣東話難倒「老香港」

摩根全方位入息基金資產分布圖
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新材料股受益國策
環球經濟前景黯淡，歐

債危機反覆炒作，大市一
片低迷。惟對價值投資者
來說，這並非一件壞事。

當前㞫指的預測PE僅9倍左右，處歷史較低水
平，而許多個股估值更遠低於此。市場情緒較為
恐慌之際，對一些有心的投資者來說，反而是從
容拾取的時機。在控制好倉位的前提下，精選目
標，可耐心等待下一個春暖花開的季節。

PE個位數股票比比皆是
筆者認為，只要你手中股份具有以下三個條

件，即可不必擔心它的一時漲跌。首先要有安全
邊際，也就是它要很超值。在當前市道，預測
PE只有個位數的股票已經比比皆是，筆者認為
5、6倍左右，即算是較為超值。再從它們之中篩
選淨利增速較高的。之後進一步縮小範圍，尋找
受益國策個股，以求在市場的冷風，享受到政策
的溫暖。如若有此三重保障，料君持股信心必然
倍增。

筆者今次介紹的東岳集團（0189）就符合以上
三個要素。集團主營空調製冷劑和高分子新材料
的研發，是全球最大的氟化工企業之一。過去一
年集團股價非常強勁，主要得益於內地氟化工行
行業的景氣大升，以及對氟製冷劑產能的控制。
集團2010年純利大增344%，而2011年中期純利又
大增416%，其增長速度令人驚嘆。自7月以來，
東岳股價在9.55見頂，隨大市一同下跌，近日在
年㡊5.50附近獲逢低買盤，當前在6元附近盤桓，
成交顯著放大，有重獲資金青睞㢌象，以當前價
格計，今年預測PE僅有5倍。

集團的另一大看點是其高分子材料項目。集團
打破國外企業壟斷，研發國產氯㠯離子膜，現已
投產應用，該產品還有可能擴展到燃料電池之
中，有㠥巨大發展空間。因此該項目也受到多位
國家級領導人的視察。預計中國將在「十二五」
規劃強化新材料、新能源的重要地位，相關政策
將陸續出台。具有技術領先優勢的東岳料可受益
匪淺。

對於該股可持續關注，策略上可採取逢低吸
納，分段建倉的策略，進一步降低市場波動風
險。

時富理財錦囊

投資美股對答

Citibank 環球個人銀行服務

財富管理業務總監 李貴莊

問：投資美股市場有甚麼選
擇？

答：美股市場提供多種選擇，包括股票、逾
2,000隻美國預託證券（ADR）及逾1,300隻交易
所買賣基金（ETF）（包括通脹掛㢕債券

（TIPS））。而於美國上市的交易所買賣基金涉及
很多資產類別，包括債券、股票、商品、貨幣以
至房地產基金，其性質亦有槓桿、逆市、長短
倉、波幅及對沖基金等多類選擇。

問：買賣美股有甚麼事項投資者須要注意呢？
答：投資者可留意以下5項須知：
1、美股的買賣交易時間

星期一至星期五
（香港時間，美國公眾假期除外）

夏令時間
晚上9時30分至翌日凌晨4時
冬令時間
晚上10時30分至翌日凌晨5時

2、美國稅項

非美國公民及居民須就所收取的美股利息和股
息中繳付最多達30%的美國稅項。投資者應自行
尋求有關稅務之專業意見，包括但不限於進行美
股投資時可能涉及之遺產稅及紅利預扣稅等稅務
責任。
3、買賣交易費用

買賣美股並不須要支付存入費、印花稅或交易
徵費，只須在沽出股票時支付美國證券交易所徵
收的費用。市面有銀行更永久豁免存倉費，為投
資者減低交易費用。
4、交易單位

與港股每手計算不同，美股的交易單位可少至
一股。
5、交易代號

美股是使用英文簡稱作為股票代號，並不是用
數字，例如「C」代表「花旗集團」(Citigroup
Inc.)。

市況波動 摩根基金食「息」勝也
利潤每月分派 進取勝持iBond
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環球股票基金入門1萬
匯豐環球投資管理推出

「匯豐環球投資基金–中國
消費潮流」，是本港首隻環
球股票基金。基金首次認購

期截至本月23日，設有美元及港元單位可供
選擇，最低投資額為1,000美元或10,000港元。

該公司董事總經理兼亞太區分銷業務主管
林寶儀表示，基金將投資中至大型環球及內
地企業，涵蓋行業包括汽車、電子產品、運
動服裝、時裝及化妝品、食品及飲料等。

新資金定存優惠吸客
建銀（亞洲）

客戶月底前以25
萬元或以上新
資金、敘造6個

月「步步高息」港元定存，現有客戶首3個
月年利率為1.28%，其後3個月為2.08%；全
新客戶則為1.28%及2.12%。另外，花旗亦
有港元定存優惠，由即日起以新資金開立4
個月港元定存，私人及Citigold戶口客戶可
享年利率1.6%，Citibanking 戶口則有1.1%。

消費得「喜」香港文匯報訊（記者 余美玉、劉璇）本港通脹創16年高位，銀行利

息又低，惟刻下股市翻騰，要為資金尋找出路亦非易事。摩根資產管理

看準時機，推出以穩定收益、分散風險作主導的基金，且每月派息，冀

吸引「食息一族」。不過，基金經理明言，雖然預期回報相對政府債券

吸引，但風險亦相對較高。

十大表現最佳及最差基金
最佳基金

基金類別 一年回報（%）

泰國股票基金 24.81

菲律賓股票基金 24.43

亞太其他貨幣基金 22.87

印尼股票基金 22.33

認股權證及衍生工具基金 19.40

新加坡及馬來西亞股票基金 19.15

澳紐股票基金 15.98

歐洲貨幣基金 14.21

日本小型企業基金 14.07

台灣股票基金 13.41

最差基金

基金類別 一年回報（%）

環球新興市場股票基金 0.25

美元貨幣基金 0.04

中及東歐股票基金 -0.01

港元貨幣基金 -0.03

大中華股票基金 -0.62

拉丁美洲股票基金 -1.61

香港股票基金 -2.93

中國股票基金 -3.53

其他股票基金 -4.20

印度股票基金 -12.37

數據截至2011年8月26日

資料來源：

香港投資基金公會/Morningstar Asia Ltd.

近日全球經濟不明朗，
面對美國債務危機，歐洲
信貸危機，中國貨幣緊縮
政策，各國面臨通貨膨

脹、負利率、滯脹等等問題，作為一個小市民如何在複
雜的投資環境下，開始以致達成個人的中至長期理財目
標呢？

沒有系統及準確地記錄個人收支狀況，理財計劃是很
難去實現。因此，在開始理財計劃之初，詳細記錄自己
的收支狀況是必要。了解自己的財務狀況後，可以確立
理財目標，教育基金、儲蓄、結婚、買樓、環遊世界、
退休等等都是理財目標。定立清晰的理財目標，可以幫
助了解自己的投資年期之長短，以達成個人的願望。使
之清楚、明確、真實，並具有一定的可行性。缺少明確
的目標和方向，便無法做出正確的預算，沒有足夠的理
由約束自己，也就不能達到你所期望的1年、10年甚至是
30年後的目標。

筆者認為，投資金額定立於投資者不影響個人及家庭

生活質素，以輕鬆心態作投資。投資者亦必須了解自己
的風險接受程度之高低，以配合自己合適的投資策略。

市場有五花八門的投資產品，風險程度、年期等各有
不同，投資者了解自己的投資金額、目標、年期、風險
接受程度之餘，在購買投資產品之前亦應該細閱計劃詳
情，以減少投資損失。

市況波動採平均成本法
基於銀行息率現時維持低水平，資金面對尋找出路的

時候，筆者認為新資金可利用平均成本法於波動市況中
吸納個人喜好的股票、基金、外幣、債券等等，並鼓勵
投資者應該有紀律定期定額投資，以分散買貴貨或錯過
低位入市機會。

專業理財顧問可因應個人理財目標、個人收入、支出
以及風險接受程度給予投資者客觀的理財分析，及資產
分配建議。他們亦會因應客戶的不同需要，定立個人理
財目標，定期為客戶作資產檢查，這樣便更有效率管理
資產。 ■美聯金融集團副總裁 許文恩

開展個人理財計劃淺談

這 隻「全方位入息基金」為環球股債
混合基金，涵蓋多種資產，包括高

收益債券、新興市場債券及高息股。當中
由於房地產信託基金（REITs）提供定期
收益，與傳統資產類別相關程度不大，加
上租金隨物價而調整，可發揮若干抗通脹
作用，故佔8%。此外，基金持有約1%現
金，以應付一般贖回之用。

摩根資產管理常務董事及駐香港環球多
元資產部高級投資組合經理Jonathan Lowe
表示，基金有56%資產投資於債券，但近
五成為B+至B-評級債券，而沒有具A評級
的政府債券，換言之投資者要承受較大的
違約風險。Lowe對此坦言，回報越高，風
險越大。

看好大陸台灣巴西南非
新興市場方面，他特別看好巴西、中國

大陸、南非及台灣等地區，揀股策略是選
對經濟周期敏感度低的企業，例如公用、
電訊及石油資源等，更對台灣科技股看高
一線，尤其是半導體公司，派息率一般有

4厘；至於消費股則跟隨經濟周期上落，
故不會納入投資組合。至於已發展國家，
基金會側重歐美，指質素良好及受經濟影
響輕微的企業派息吸引，約有5%至7%。

該基金將每月派息，且不打算動用投資
本金派發收益，同時會以中期長資本增值
為目標，其基準指數於過去12個月平均收
益率為5.3%，Lowe希望日後能高於此水
平，至於派息率按市況而定，並沒有保證
派息率。

跑贏通脹勝過政府債券
不過，本港最新通脹高達7.9%，創下16

年新高，投資此基金的回報明顯未能追上
通脹，Lowe指出，政府債券的孳息率不過
1.5%至2%，與基金基準回報仍有差距，加
上基金具增長潛力，且可分散投資風險。

問及會否擔心歐美出現經濟衰退，他認
為歐洲情況較美國糟糕，至少後者主權債
務壓力不重，而且美國將持續貨幣寬鬆政
策，維持低息環境，相信只是增長放緩，
不會衰退。

■摩根資產管理常務董事Jonathan Lowe認為，歐洲經濟情況較美國糟
糕，而後者不會出現衰退。 香港文匯報記者張偉民 攝

香港文匯報訊（記者 劉璇）Jonathan
Lowe在訪問尾聲時向記者透露，個人1988
年便加入摩根集團，大部分時間都駐守在
香港，攜同家人已經在香港工作和生活20
多年，早已經習慣在港的生活，笑談是個

「老香港」。

不過，廣東話對於Lowe來講是個老難
題，他曾試圖上過廣東話課，但因為種種
原因未能堅持。然而對於香港的美食，他
眉飛色舞地說道，點心和蜜瓜西米露是其
最愛，川菜也很鍾意，但是對於近期火熱
的月餅就不感興趣，主因太甜、太膩。

本港兒童乏理財教育
香港文匯報訊 許多父母會盡早向子女灌輸理財知識，

但一項調查發現只有少數本港父母認為子女具有極佳理財
技巧，且過半數兒童並不了解儲蓄目的。英國保誠(2378)
表示，集團將在亞洲區推出教育計劃，協助父母培育子女
的理財觀念。

保誠委託調查公司在包括香港在內的七個亞洲地區，訪
問3,504名育有7歲至12歲子女的父母，60%受訪者為中產人
士。調查顯示，只有8%香港受訪者認為子女具有極佳理財
技巧，而且只有12%為子女會紀錄個人消費，同時71%受
訪父母沒習慣紀錄子女如何用錢。同時，89%受訪父母希
望能夠更多參與子女理財教育，並正尋求輔助工具。

有見及此，保誠表示將在這七個地區推出教育計劃，針
對擁有7歲至12歲子女的父母。計劃主要包括在教育電視
節目及互動網站等，解釋收入、儲蓄、消費及捐獻四大理
財原則。

6月及7月初的經濟數據反映全球經濟正在放緩，
安本資產管理環球策略及資產配置主管Michael
Turner認為，已發展國家經濟經已受到影響，惟環
球需求疲弱、產能增長急跌的情況屬暫時性現象，
短期經濟前景仍然樂觀，並建議投資者適時增持風
險資產。

通脹回落新興國家鬆綁
Michael Turner指出，歐美就業前景黯淡，能源價

格高企及消費者信心疲弱，無可避免打擊消費開
支，最少已發展國家已經受到影響。雖然近月需求
疲弱，帶動全球產能增長急跌，惟該行認為情況主
要源於亞洲在今年第一季多次發生天災，故屬暫時
性現象。與此同時，產能減少反而有助紓緩商品價

格壓力，加上國際能源機構決定釋出石油儲備，能
源成本或會進一步回落，這可能逆轉之前對消費造
成的衝擊。此外，整體通脹率開始回落，也會減輕
金融監管機構收緊政策的壓力，新興國家未必繼續
收緊銀根，營造有利金融市場環境。

不過，債務問題仍是一大隱憂，歐美人士擔心所
謂的「資產負債表衰退」效應陸續浮現，情況不大
可能於短期內好轉。

該行認為短期經濟前景仍然樂觀，標普500指數幾
乎已經收復4月底以來失地，並預測市場可望於第四
季創新高。不過，美國預算案談判仍未完結，評級
下調的威脅依然存在，加上投資者依然質疑歐盟全
面紓困方案。因此，該行料指數仍有可能跌至1,250
點，惟建議投資者可於該水平開始增持風險資產。


