
「雙幣雙股」，即一家上市公司，同時有港幣及人
民幣股份在市場流通。港交所人民幣產品專責小組主
管陳秉強昨表示，自公布有關人民幣股票規劃以來，
已獲得不少市場查詢，並已有上市公司與交易所就
「雙幣雙股」的模式進行研究，惟未有透露具體數
字。

不度身定新規則 享權利相同
目前上市規則適用於所有幣值的股票發行，故港交

所不會因應人民幣股票即將推出，為其度身定造新規

則。陳秉強按示，冀在人民幣股票推行後，讓市場自
行形成習慣，屆時交易所不排除會考慮將有關人民幣
股票市場的習慣，加入上市規則中。
如現時已在港上市的股票，欲發行人民幣股票，有

關人民幣股份將會獲發新股票編號。增發人民幣股票
的方法有三，包括配股、供股，以及向現有股東公開
發售人民幣新股。港交所相信，上市公司發行人民幣
股票，仍會較新股上市(IPO)簡單，因可免卻上市聆
訊，只需公司向交易所提交通函便可，亦不會單就從
人民幣股票設立最低市值限制，會與公司的港元股票

一同計算，但港交所會叮囑上市公司，要確保有相當
規模的人民幣股份支持流通量。

較新股上市簡單 免上市聆訊
在雙幣雙股的模式中，交易所不會要求強制上市公

司，將人民幣股票及港幣股票定成「可轉換」，即兩
者各自的股東名冊，於股票上市後可互換相通，兩者
股票的持有人可享用相同權利，亦可令兩種股票的套
戥效率提高。而在不轉換的情況下，人民幣股票及港
幣股票將會各自獨立流通。
雖然未有強制上市公司必須採用可轉換，但陳秉強

坦言交易所傾向鼓勵可轉換，不排除日後當人民幣流
動性越來越高時，會令原先港幣股份轉換至人民幣股
份，但不擔心出現一面倒的情況，主要由巿場決定；
同時，當上市公司決定轉換時，亦會有一段短時間的
冷河期，以及要有充分的理由。

券商料藍籌紅籌股興趣最大
證券商人士認為，料雙幣雙股推出初期，料以藍籌

及紅籌股發行人民幣股票的興趣最大；但發行與否，
仍很視乎所得人民幣資金如何回流內地，以及相關內
地項目所需的資金情況。

人證港幣交易通最快下月推
另作為港交所用以支援二手交易的「人證港幣交易

通」(TSF)，陳秉強表示估計最快可於10月下旬推出。
他透露已有逾100家的券商登記參與機制，稍後將進
行市場測試。
至於TSF的港元兌人民幣額度，陳秉強指已跟多家

銀行商討，預料很快可以完成。據報道指出，本港3
家發鈔行合計承諾的兌換額度約為120億元人民幣，
其中以本港唯一人民幣清算行中銀香港(2388)最多。
TSF意念為讓沒有人民幣的投資者，可用港元向

TSF買入人民幣股票，日後再經TSF沽出人民幣股
票，亦是收回港元，即「港元入、港元出」，而每次
使用TSF則要繳付服務費。

「雙幣雙股」可互相轉換
港交所：上市公司可透過配股供股增發人幣股票
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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 19616.40 -596.51 -2.95 
滬深300指數 2743.82 -60.04 -2.14 
上海A股指數 2596.27 -51.83 -1.96 
上海B股指數 251.77 -6.20 -2.40 
上證綜合指數 2478.74 -49.54 -1.96 
深圳A股指數 1149.25 -28.67 -2.43 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 652.00 -16.31 -2.44 
深證成份指數 10954.90 -273.40 -2.44 
東京日經225指數 8784.46 -166.28 -1.86 
台灣加權平均指數 7551.57 -205.49 -2.65 
首爾綜合指數 1785.83 -81.92 -4.39 
新加坡海峽時報指數2773.17 -69.92 -2.46 

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4224.18 -97.37 -2.25 
新西蘭NZ50 3293.13 -10.09 -0.31 
雅加達綜合指數 3866.17 +24.44 +0.64 
吉隆坡綜合指數 1463.12 -10.97 -0.74 
曼谷證交所指數 1049.23 -15.95 -1.50 
馬尼拉綜合指數 4382.56 -10.35 -0.24 

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至21:30)
紐約道瓊斯指數 休市
納斯達克指數 休市
倫敦富時100指數 5154.95 -137.08 -2.59 
德國DAX指數 5323.35 -214.98 -3.88 
法國CAC40指數 3023.92 -124.61 -3.96
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美銀沽建行
傳「國家隊」最大買家
香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 美銀於上周配售131億

股建行(0939)H股股份，據英國《金融時報》引述消息
指出，該批股份大部分由內地「國家隊」接貨，由國
家外匯管理局、社保基金以及中信證券組成的財團認
購，並為最大買家。而其他買家亦包括新加坡及卡塔
爾之主權基金。
建行H股昨日跌3.66%，收報5.53元。
美銀上月沽出131億股建行H股，佔其所持的5.2%股

權，預期套回現金約83億美元(約645.74億港元)，平均
每股售價為4.93元；預計於第三季完成出售，美銀將獲
稅後盈利33億美元(256.74億港元)，而其持有建行的股
權則降至5.03%。

淡馬錫217億接貨 持量增至8.1%
根據聯交所股權變動資料顯示，新加坡主權基金淡

馬錫在美銀出貨當日，以每股4.94港元增持建行44億股
H股，佔美銀沽售股數的近三分一，涉及資金217.36億
港元，持股量由6.27%升至8.1%。

■公司以「雙幣雙股」上市後，可互換相通，兩股票的持
有人可享用相同權利。

本港人民幣股票正如箭在弦，由港交所(0388)用以支援二手交易的「人證港幣交易通」

(TSF)，將於10月下旬推出。另一方面，在「雙幣雙股」的制度下，現行上市公司可透過

配股、供股，或是向現有股東公開發售人民幣新股，以增發人民幣股票。就此，港交所不

會特別為人民幣股票訂立新的規則，與現時以港幣計價的股票處同等地位，同

時亦將允許「雙幣雙股」之間可以互相轉換。 ■香港文匯報記者 馬子豪

在「雙幣雙股」的意念下，單

一企業同時發行人民幣及港幣股

份，兩幣種股份可互通，為投資

者提供互換兩股份以賺取差價的

機會。

舉例說，甲公司推出「雙幣雙

股」，港幣股份股價為10元，及後

人民幣股份則升至11元，屆時投

資者可將港幣股份轉成人民幣股

份，並沽售股份套取人民幣，賺取

差價。

事實上，溢價情況於A股及H股上已不鮮

見。以昨日收市價作例，昨日AH股溢價最

大的股份為洛陽玻璃(1108)，H股收市價為

2.15港元，A股則高達9.17元人民幣(約11.21

港元)，H股比A股折讓近8成。假設屆時洛

陽玻璃實行「雙幣雙股」時，同樣出現如

此高溢價的話，料不少投資者會立時將港

幣股份，換成人民幣股份，賺取差價。

港交所(0388)人民幣產品專責小組主管陳

秉強表示，人民幣股票之可轉換特性，出

現價差有其市場原因，但交易所不認為會

出現一面倒轉換成另一種貨幣股票的情

況；同時他亦提醒投資者，在人民幣升值

預期下，會否對上市公司資產及業務產生

影響，或會反映在其人民幣股票的價值。

上市公司可保較低套戥成本
陳秉強補充，現時以「雙幣雙股」模式

進行交易的上市公司，選擇將人民幣與港

幣股票定為可轉換會較佳，可確保價差不

會有太大，令套戥成本保持較低水平。而

據交易所研究顯示，目前有進行跨市場交

易的上司公司，其股價的價差因應套戥效

率，最低可維持約0.2%，最多則約2%至

3%。
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