
香港文匯報訊 (記者 廖毅然) 雖然煉油虧損
擴大，但中石化(0386)的中期業績勝市場預期，
昨日股價最多升8.26%，是表現最好的藍籌
股。部分大行昨日亦乘勢唱好，預期下半年會
有更好表現。中石化董事長傅成玉昨日卻警
告，未來3-5年全球經濟會很糟糕，因此已對未
來10年的發展策略重新作出部署，並提前融
資。

提前融資 重新部署策略避險
中石化周日宣布，準備發行規模達200億元

(人民幣，下同)的公司債及300億元的A股可轉
債，合共籌資最多500億元。集團列明當中A股
可轉債的用途，將投放於液化天然氣(LNG)等
項目，但對於公司債的用途則未有明言。傅成
玉昨日便補充指，由於未來全球經濟將很糟
糕，因此要提前做好準備以規避未來的風險。

內地發債籌500億 不會在港發
雖然美國並未落實會否實施第三輪量化寬鬆

貨幣政策(QE3)，但傅成玉已警告，一旦實施，
環球經濟會更差，中國的貨幣政策會越來越收
緊，因此並非今天不需要錢就不融資。中石化
財務總監王新華則指，200億元的公司債中，
100億用於償還債務，100億用於補充資本金。
由於通脹壓力不斷加大，預計中央會更加收
緊，未來的融資成本會上升，因此趁目前利率
較低而先作融資。他同時表示，未來不會在港
發債。

中期業績勝預期 大行齊唱好
中石化上半年業績勝預期，純利增長11.9%

至411.7億元，雖然煉油業務的虧損於次季擴大
至116億元，但仍較市場預測少。不利因素消除

後，其H股昨日高見7.6港元，收市報7.49港
元，升6.7%。部分大行乘勢唱好，美銀美林
指，下半年油價將較上半年回落，中石化煉油
損失有望減少。
花旗更指出，煉油業務的虧損於次季已達高

峰，若布蘭特期油價格回落至每桶107美元，更
有可能於第四季達到收支平衡。另一方面，通
脹減弱有助推動中央開放定價機制。

成品油定價機制或加快改革
傅成玉昨日則認為，下半年油價仍然在每桶

90-110美元的高位徘佪，若油價高於每桶90美
元，集團的煉油業務將會虧損。回顧上半年，
煉油業務出現重大虧損，主要因6月份油價高
漲。他強調，美國若推行QE3，將進一步推高
大宗商品的價格。但他同時透露，內地有望加
快對成品油定價機制的改革步伐，有機會出現
比預期更好的結果。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港交所(388)早前宣布
計劃與上海及深圳交易所組合營，開發指數及其他股
票衍生產品、編制新指數等。有傳聞指，合資公司將
在港推出一些面向國際投資者的A股指數衍生工具，例
如指數期貨等。面對直接競爭，㞫指公司急謀對策，
昨日宣布已與內地三間最大基金公司其中的兩間，簽
訂了協議，容許對方發展㞫指及國指ETF產品，㞫指
公司董事兼總經理關永盛期望，市場會歡迎有關產
品。

港滬深交易所研新指數
對於港交所與滬深交所合作，擬推出新的指數，以

及相關指數產品，在指數業務及港股ETF的編算上，
會否構成直接競爭，關永盛指，巿場競爭難免，㞫指
公司亦加強與內地金融機構的合作，但雙方合作暫時
只有初步公布，未有詳情。
市場曾有意見認為，㞫指公司多個指數中，始終以

㞫生指數及國企指數最為人熟知，雖然該公司近年一

直致力編算其他指數，但市場的接納程度都不如㞫指
及國指大，現時港交所與滬深交所三強合作擬推新指
數，可能威脅㞫指公司的地位。

㞫指公司A股指數乏市場
目前㞫指股務公司編算有關A股的指數，包括㞫生神

州50、㞫生AH股溢價，以及㞫生A股行業龍頭指數，
但市場引起的回響不大。如今港交所擬另外發展A股有
關指數來競爭，關永盛指出，恆指公司的研究團隊一
直有研究新指數產品，未來亦會加強A股指數的業務，
也會與內地基金公司研究將企業領先指數用於內地推
出的金融產品。

㞫指公司研合拓港股ETF
下周一起推兩指數反映外國公司表現
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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 19865.11 +282.23 +1.44 
滬深300指數 2852.81 -48.41 -1.67 
上海A股指數 2698.66 -37.49 -1.37 
上海B股指數 260.12 -3.25 -1.24 
上證綜合指數 2576.41 -35.78 -1.37 
深圳A股指數 1215.08 -11.08 -0.90 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 667.83 +1.45 +0.22 
深證成份指數 11372.38 -195.79 -1.69 
東京日經225指數 8851.35 +53.57 +0.61 
台灣加權平均指數 7578.01 +132.91 +1.79 
首爾綜合指數 1829.50 +50.55 +2.84 
新加坡海峽時報指數2791.89 +43.71 +1.59 

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4333.74 +62.69 +1.47 
新西蘭NZ50 3306.00 +10.37 +0.32 
雅加達綜合指數 3841.73 -2.65 -0.07 
吉隆坡綜合指數 1447.27 +2.46 +0.17 
曼谷證交所指數 1055.63 +18.41 +1.77 
馬尼拉綜合指數 4305.56 -37.13 -0.85 

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至21:32)
紐約道瓊斯指數 11434.09 +149.55 +1.33 
納斯達克指數 2515.24 +35.39 +1.43 
倫敦富時100指數 5129.92 -1.18 -0.02 
德國DAX指數 5646.85 +109.37 +1.98 
法國CAC40指數 3155.80 +68.16 +2.21
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傅成玉：推QE3經濟會更差

港交所搶食 㞫指公司急追

信行多賺四成 復派中期息

中信銀行2011年中期業績概要
金額(人民幣) 按年變幅

利息淨收入 298.06億元 +33.28%

手續費及佣金淨收入 39.98億元 +54.13%

營業收入 353億元 +38.4%

業務及管理費支出 107.04億元 +37.69%

資產減值損失 19.29億元 +5.76%

淨利潤 150.24億元 +40.61%

財務比率 比率 較去年變幅
資本充足率 11.40% +0.09個百分點

核心資本充足率 8.87% +0.42個百分點

不良貸款率 0.62% -0.05個百分點

不良貸款撥備覆蓋率 238.23% +24.72個百分點

貸款撥備率 1.48% +0.04個百分點

香港文匯報訊（記者 周紹基）國務院副總

理李克強早前訪港，為香港帶來了36項中央

挺港新政策措施，當中包括市場最關心的

RQFII及港股ETF產品，㞫指服務公司昨指

出，已有內地基金公司與該公司洽

商，推出港股ETF。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 中信銀行(0998)公布中期
業績，上半年按年多賺四成至150.24億元(人民幣，下
同)，稍勝市場預料；按季比較，第二季較首季多賺三
成。由於該行已完成供股集資程序，故終於恢復派發
股息，每10股獲發0.55元，按每股盈利0.38元計算，派
息比率為14.47%。

核心資本充足率升至8.87%
信行剛於7至8月份，完成其集資總額達260億元的A

加H股供股程序，有關金額尚未反映其上半年的資本水
平上，但其資本比率仍可較去年底微升，截至6月底，
信行核心資本充足率為8.87%，較去年底上升0.42個百
分點；資本充足率則去年增0.09個百分點，至11.4%。
期內信行不良貸款率繼續維持低水平，跌至0.62%，

不良貸款撥備覆蓋率增至238.23%；另其資產減值未有
像其他大型內銀大增，按年增5.76%至19.29億元。

後年底前來港發300億人債
信行董事會通過在2013年底前，來香港向機構投資

者和/或零售投資者，發行總額不超逾300億元人民幣
的人民幣債券。債券期限為不超過5年期，票面利率將
參考市場利率水平；募集所得資金將用於放貸、補充
流動資金和其他一般企業用途。

香港文匯報訊（記者 余美玉）中國太保
（2601）上半年壽、產險業務收入俱增，
帶動中期純利增逾四成四，但由於業務增
長消耗部分資本，加上股市波動影響，整
體償付能力充足跌近60個百分點，集團表
示今、明兩年仍未有融資計劃，惟會向太
平產險增資，進一步改善較低的產險償付
能力。
太保上半年賺58.16億元（人民幣，下

同），按年增44.7%，當中壽險及產險業務
收入增速分別為11.5%和19.2%，高於業內
平均水平，太保人壽董事長及總經理徐敬
惠指，上半年成功針對勞動成本上升及業
務架構轉變等問題，壽險人力亦增長
11.9%，產能提升14.2%，帶動業務增長。

將增聘人手 拓銷售渠道網點
他表示，雖然銀保銷售正進行改革，預

期下半年力度不會放鬆，另在加息及通脹
等因素影響，令保險業務面臨挑戰，集團於下半年將
增聘人手，同時加強銷售渠道及網點，冀保持新業務
增長，至於產險方面，目標是維持一個較低的綜合成
本率，截至6月底，該數字為91.1%。
上半年總投資收益率及淨投資收益率為4.4%，淨投

資收益107.62億元，同比增兩成，太平洋資產管理總
經理于業明稱，上半年加大固定收益類投資的配置，
以抓住加息所帶來的機會，尤其是協議存款部分，至
於為何固定收益類投資比重會較去年底為低，他解釋
是計法有變，實際上該類投資增加1.2個百分點。

增定息收益類比重 無持歐債
于業明認為，下半年經濟環境並不樂觀，內外因素

夾擊下，變數大增，下半年將繼續加大定息收益類的
資產配置，而權益類則會吸納分紅及派息穩定、保障
性較強的行業為主。管理層補充，投資組合中沒有歐
債。
上半年集團整體償付能力充足率一如同業，同告下

滑，由去年底的357%跌至298%，董事長高國富表
示，主要是業務發展消耗部分資金，加上權益類投資
價格波動所致。他又指，現行償付能力充足率與同業
相比，仍是最好之一。
對於美國基金凱雷先後三次減持其持股，高國富指

凱雷仍是太保的五大股東之一，持股量逾5%，深信
凱雷與其他股東一樣支持太保。

太
保
：
今
明
年
無
融
資
計
劃

㞫指服務公司董事兼總經理關永盛昨表示，隨㠥
RQFII漸落實，該公司會加強A股指數的編算，並就此
開展研究。港股ETF方面，他指，該公司現正與內地
基金公司及交易所作溝通，並已同意將㞫指及國企指
數交由內地兩間基金公司作發展，但未能透露港股
ETF推出的時間。
本港一些分析師相信，在中央高層宣布後，港股

ETF年底有望推出。記者從一些基金公司了解到，內
地的華夏、嘉實、工銀瑞信、南方等基金公司的跨境
ETF早已籌備。華夏基金有關人士表示，華夏基金㞫
指ETF方案目前已經處於報批階段，未來該ETF將在深
交所掛牌交易。

外國公司指數含15成份股
另外，㞫指服務公司亦宣布，下周一起將推出㞫生

外國公司綜合指數，以及㞫生環球綜合指數，目的是
反映在港上市的外國公司表現，與整體上市公司的表
現。㞫生外國公司綜合指數包括15隻成份股，市值需

最少達30億元的外國公司或香港預託證券，當中有保
誠(2378)、普拉達(1913)、俄鋁(486)，以及第二上市的宏
利(945)、嘉能可(805)。
㞫生環球綜合指數成份股，則包括所有的㞫生綜合

指數，及新推出的㞫生外國公司綜合指數成份股。關
永盛稱，今次設立外國公司的指數，是因為去年以
來，本港上市的外國企業數目迅速增加，外國綜合指
數可為投資者提供基準，觀察有關公司價格表現，相
關指數會每半年檢討一次。
另外，㞫指公司將會為㞫生可持續發展企業指數系

列，增加兩項基準指數，包括㞫生可持續發展企業基

準指數及㞫生A股可持續發展企業基準指數。

增兩基準指數擴指數系列
兩項指數目的是希望擴大指數系列的成份股覆蓋範

圍，此兩個指數並沒有固定的成份股數目。成份股是
由㞫生綜合指數和300間市值排名最高的A股，揀選最
優秀的可持續發展公司。
關永盛表示，這個指數系列自推出以來，深受公眾

支持，亦顯示投資者對這個指數的需求。他指，公司
會為市場提供更多新指數，和增加股票的選擇。兩項
新基準指數同樣會於9月5日生效。

原油價格上升，對於中石油(0857)及中石化

(0386)來說，絕對是又喜又悲。喜是因為這對上

游業務有利，中海油(0883)藉此賺得遠勝預期的

純利，但高企的油價卻成煉油業務虧損的元兇。

中石化董事長傅成玉卻表示，煉油業務意義重

大，不會因油價高低削減規模，下半年加工原油

量將高於上半年。

傅成玉妙釋煉油虧損
過往一直於中海油坐鎮的傅成玉昨日宣布其換班後第一

份中石化的業績報告。他坦言，在中石化的成就感比中海

油高，因為中石化擁有的煉油及化工業務，能創造的價值

遠比只有上游業務的中海油高。雖然煉油業務表面上有虧

損，但他表示，「投資者買的是股票，不是煉油」。煉油

業務可幫助集團搶佔市場份額，而且有了煉油，才有化工

及銷售，而後兩者的盈利已抵銷了煉油的虧損。

煉油開路化工真賺錢
中石化計劃下半年加工原油量為1.14億噸，略多於上半

年的1.09億噸，而國際油價雖有回落，仍處於高位，這暗

示集團下半年的煉油業務難以扭虧。不過，中石化的綜合

商品率及輕油收率都有提升，在採購及技術上已幫助集團

減低煉油業務的損失。傅成玉直指，一旦中央容許市場價

格放開，該業務的價值將更大。

「買的是股票，不是煉油」 香港文匯報記者 廖毅然

■傅成玉(右)稱，已對未來10年的發展策略重新作出部署。
香港文匯報記者廖毅然 攝

■關永盛稱，已同意將㞫指及國企指數交由內地兩間
基金公司發展ETF。 香港文匯報記者張偉民 攝

■ 高 國 富
稱，太保現
行償付能力
充足率與同
業相比，仍
是 最 好 之
一。
香港文匯報

記者
余美玉 攝

■㞫生外國公司綜合指數包括15隻成份股，保誠及普拉達亦納
入其中。

外國公司指數成份股名單
及參考比重(於2011年8月26日)

代號 公司名稱 成份股比重(%)

第一上市

2378 保誠 10

486 俄鋁 10

1913 普拉達 10

975 蒙古焦煤 10

1910 新秀麗 10

973 歐舒丹 9.81

678 雲頂香港 5.55

3918 金界控股 1.64

693 陳唱國際 1.06

3938 三林環球 0.94

第二上市

805 嘉能可 10

945 宏利金融 10

1878 南戈壁 4.38

847 哈薩克銅業 3.65

預託證券

6210 淡水河谷 2.97


