
香港文匯報訊(記者 廖毅然)上半年國際油價一直在
高位徘徊，專注石油上游業務的中海油(0883)得益於
實現油價的大幅上漲，中期多賺51.4%至393.4億元
(人民幣，下同)，超出市場預期。不過，集團同時把
全年產量目標調低逾6%，主要因海外項目未能如期
交割及蓬萊油田漏油事件影響，加上油價於下半年

將有所回落，中海油的盈利空間將受影響。
中海油調低全年產量目標的舉動則合乎分析師預

期，調整後的目標為3.31-3.41億桶油當量，較年初定
下的3.55-3.65億桶油當量減少6.6%。市場關注，調低
目標是否與蓬萊油田漏油事件有關。中海油與康菲
中國合作開發渤海灣項目，當中的蓬萊19-3油田上月
出現漏油事故，康菲昨亦召開記者會表示有信心於
本月內完成所有清理工作，但中海油董事長王宜林
昨表示，上述作業平台何時恢復生產，目前還言之
尚早。
中海油雖然擁有該項目51%權益，但作業者為康菲

中國，因此矛頭均指向後者，而雙方對漏油原因及
賠償問題則不願多談。王宜林指，政府已聯合有關
部門就漏油原因，於上周展開全面調查，暫未有報
告。至於會否賠償，要視乎事故起緣、性質以及合
作開發的原因，若按照合同規例，中海油需要承擔
責任，集團會盡力承擔。副董事長兼首席執行官楊
華則強調，要待查明事故原因，分清責任誰屬，才
決定會否賠償。

中海油服務：利比亞設備已停產
另外，中海油總公司旗下的中海油田服務(2883)

受累市場增長放緩，上半年純利按年倒退4.7%至
20.71億元。集團昨日表示，受利比亞局勢影響，
當地所有設備已停產，集團並已作出6,000萬元撥
備。
利比亞首都近日爆發內戰，集團執行副總裁兼首

席財務官李飛龍表示，現時於利比亞的淨資產為3億
元，業務只佔總收入1%。他又指，集團於利比亞的
油田服務設備仍完好，至於沙漠的鑽機情況則未清
楚。董事長劉健表示，下半年的情況則有待評估，
早前與當地政府所簽合同是否還有效，現時仍未清
楚，但集團會否撤出當地市場則言之尚早。
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中海油2011年上半年業績表現
項目 金額(人民幣元) 按年增幅
純利 393.43億 51.4%

每股盈利 0.88 51.4%

每股中期息 0.25 19%

總收入 1,245.7億 51.2%

油氣銷售收入 970.3億 45%

項目 2011年上半年 按年增幅
油氣淨產量 1.687億桶油當量 12.9%

-原油 1.332億桶 10.6%

-天然氣 2,082億立方英尺 23.5%

實現油價 每桶108.16美元 40.8%

實現氣價 每千立方英尺4.92美元 15.5%

香港文匯報訊 （記者 涂若奔、李理）中國銀行
（3988）昨日公布中期業績，期內純利665.13億元
（人民幣，下同），同比增27.86%。每股基本盈利
0.24元，不派中期息。中行行長李禮輝昨表示，該
行在2012年底前未有任何以股權形式融資的計
劃，但或會根據需要，進行若干非股權性質的融
資，並會在適當時候向外界披露。

上半年資本充足率增至12.95%
中銀監早前公布商業銀行管理辦法，令內地銀

行的資本充足率問題再度受到關注。李禮輝昨於
業績會上對此回應稱，新協議的實施總體而言影
響較小，料對該行的資本充足率僅有0.2-0.3個百分
點的影響。對於中行被列為巴塞爾資本協定III下
的重要性系統銀行的傳聞，他不肯予以證實，僅
表示有關協定與內地一致，故不認為會因此增加
資本要求的壓力。
業績報告披露，中行上半年資本充足率為

12.95%，同比增0.37個百分點；核心資本充足率
10.01%，同比少0.08個百分點。上半年平均總資產
回報率(ROA)為1.28%；資產收益率(ROE)為
19.87%，分別同比上升0.2個百分點及0.48個百分
點。

地方債5315億 鐵道部貸807億
在談及外界關心的地方融資平台問題時，李禮

輝透露，截至今年6月30日止，該行的地方融資平
台貸款餘額約為5,315億元，較2010年底增加1,558
億元。但他強調，這是由於監管部門的統計口徑

調整造成，實質貸款總量其實有所減少，下半年
該行會繼續控制地方貸款總額，亦對貸款質量有
信心。
至於該行對鐵道部的貸款，李禮輝指上半年的

信貸總額為807億元，現時仍然是該行的信貸支持
重點領域。他稱鐵路運輸具有節能、高效和環保
的優勢，鐵路部門一直以來均能如期還款付息，
因此他對該領域前景充滿信心。
記者問及中小企業的融資困境，中行副行長

陳四清回應稱，情況「沒這麼嚴重」，不認為現
階段存在中小企倒閉潮。他指該行去年、今年
對中小企業的支持力度一直在增加，主要因為
該行目前的客戶結構以大企業為主，中小企業
相對較少，由於大企業不僅有自身的經營風
險，且議價能力較高，令銀行收入相對較低，
故認為該行存在轉型的需要，未來將會大力發
展中小企業客戶。

持歐4國債券11億 無持希債
另外，中行副行長岳毅透露，該行現持有的歐

債主要是英國、德國、法國、瑞士等國的政府債
券，總體評級多為3A，餘額佔整體約20%，強調
這些國家政局穩定，風險也在可控範圍。至於
「歐豬五國」債券，據業績報告披露，截至今年6
月底，集團持有葡萄牙、愛爾蘭、意大利、西班
牙歐洲四國政府及各類機構發行債券賬面價值折
合人民幣11.36億元，比2010年末減少10.30億元，
相關的減值準備餘額0.26億元。中行未持有希臘政
府及各類機構發行的債券。

國壽中期純利倒退三成，董事長袁力甫上
任便要面對嚴峻挑戰，他於記者會上交

代業績下滑原因，指除宏觀經濟環境影響
外，亦與前線人員產能有關，故於上半年，
集團裁減9.35萬名個險業務人員，期末個險隊
伍人數約66.2萬人，即約已裁減一成二人手。
副總裁蘇 軒指，裁員後產能同比提升
36.1%，希望可提升銷售團隊的產能及盈利能
力，而明年會再增聘銷售人員。他續稱，受
內地新監管要求影響，公司銀保業務首年保
費同比跌5.8%，但總保費有上升，而他認為
新監管要求有利行業發展。

裁減人手12%  明年會再增聘
除盈利能力下降，國壽償付能力由去年底

的211.99%大跌至164.21%，引起市場關注，
雖然集團於年初時稱，資本足以支持2至3年
的業務發展，但副總裁劉家德表示，由於次
季資本市場波動及利率的變化，加上上半年
股息分配達113億元及及公司業務發展影響，
令償付能力充足率下降，故決定發行300億元
人民幣次級定期債務補充附屬資本，劉家德
預計發債後，償付能力充足率將提升不低於
40個百分點。

將發300億次級債增償付能力
劉家德強調，現時公司償付能力水平仍合

乎監管要求，而是次選擇發次級債而非股權
融資，是因前者審批程序少，能夠快速實現
增資，更有效優化國壽的資本結構，同時提
升股本回報水平，又指發次級債作為補充附
屬資本，屬國際常見做法。被問及會否赴港
發債，他認同本港發債成本低廉，加上李克
強副總理訪港期間提出中央鼓勵內地企業赴
港發行人民幣債券，但仍待相關部門制定具
體政策，國壽會關注該新政進展，並指當有
需要時，不排除會再發債。

無持歐美債 投資市場仍波動
對於下半年的投資策略，劉家德表示，因

資本市場不穩，令上半年總投資收益率由
5.06%降至4.5%，下半年股市仍存在不確定
性，震盪會是常態，而歐美不利消息仍未完
全反映市場上，故對下半年投資環境抱審慎
態度，未來公司將固定收益類的佔比維持至
八成，而目前未持有任何歐美債。至於股
票、基金等權益類投資資產，會根據市場變
化及時做出相應的調整。
受業績遜於市場預期及多種不利因素影

響，高盛、花旗、匯豐亦紛紛下調國壽目標
價，幅度由8至11%，其中花旗將國壽H股目
標價由29.1港元降至25.8港元，高盛則將其由
31.5港元降至29.1港元。國壽H股昨大挫近
12%至兩年半低位，收報20.3港元。

業績欠佳遭洗倉 股價瀉12%蒸發197億

國壽裁員9.3萬增效益
香港文匯報訊（記者 余美玉、羅洪嘯）受業績表現欠佳兼被大行唱淡，加

上宣布大幅裁員9.35萬人，中國人壽（2628）H股昨日遭洗倉，股價一度插穿

20元，收報20.3元，仍跌11.55%，市值一日蒸發197.19億元，A股亦挫

3.34%。國壽指是次裁員，主要集中個險業務，冀提升產能，另為解決償付能

力大跌，會發行300億元人民幣的次級債，預計償付能力充足率可至少提高40

個百分點。

漏油影響 中海油降產量目標

香港文匯報訊（記者 余

美玉）中銀香港（2388）
上半年業績表現亮麗，在
核心業務帶動下，中期純
利創新高，較去年同期大
增66.8%，達119.93億元，
每股盈利1.1342元，中期
息每股0.63元，同比增
57.5%。該行表示，人民幣
為重要的策略性業務，將
成為本港銀行的主要業務
及收入，雖現時該業務對
淨息差有攤薄的影響，但
亦會全力推動。

剔除雷曼迷債影響 多賺33%
今年上半年純利大增，主要受該行核心業務增長帶動，以及

雷曼兄弟迷你債券相關抵押品淨取回28.54億元。若剔除上述的
相關支出影響，純利則同比增33.4%至96.79億元，平均總資產回
報率及平均股東權益回報率分別升至1.33%及19.88%。

人幣業務貢獻大 續大力推動
該行副董事長兼總裁和廣北表示，雖然清算行業務為淨息差

及財務指標帶來負面影響，但由於人民幣業務為該行貢獻大，
加上預期人民幣業務將成港銀主要業務，故會繼續大力推動。
他又指，今年起採用基礎內部評級計算法，目前資本充足率達
標，派息比率會維持至60%至70%，但不考慮派特別息。他續
指，該行於上半年已提升金管局要求的監管儲備，連同其他貸
款撥備共增20億元。

持歐債佔兩成 無集中性風險
投資方面，副總裁王仕雄指，目前該行持有的債務證券，逾

五成投資於亞太區，兩成歐洲，其餘為北美，歐洲中約有九成
集中於荷蘭、英國、法國及德國的系統性銀行及高質素企業，
並無集中性風險，而在6月底，於愛爾蘭及意大利的債務證券約
值10.02億元，而前者已於上月已到期贖回。
該行表示，美國被調低信貸評級後，本港確有資金流出，但

同業拆息未有大升，港匯波動後亦回穩，故情況不算嚴重，但
由於歐美市場不振，但香港會有負面影響，但由於背靠祖國，
相信未來仍有一定的經濟增長。
至於會否申請RQFII，該行指尚待公布細節，目前正處研究階

段。

中銀半年賺120億創新高

香港文匯報訊（記者 羅

洪嘯 北京報道）新任國壽
董事長袁力昨日首度亮相中期業績發佈會。
從監管部門保監會主席助理到掌舵中國壽險
一哥，袁力深感責任重大。特別是在國壽業
績大幅下滑的背景下，下半年袁力如何帶領
國壽實現盈利面臨巨大挑戰。
袁力表示：「目前正在帶領團隊梳理公司

戰略規劃，如何激活基層活力和產能將是下
一步公司調整的重點。」他坦言，來到國壽
已經三個月的時間，一直在考慮把國壽帶到
什麼樣的方向。今次業績下滑除了宏觀經濟
形勢變化的客觀原因外，自身也在找問題和
差距，如何讓戰略更加適應發展的需要。這
些戰略思考需要時間，待徵詢各方意見，有
成熟想法後會向媒體披露。

中銀香港2011年中期業績摘要
項目 金額（元） 同比變幅
淨利息收入 102.05億 +13.8%

淨息差 1.21% -0.37百分點

淨服務費及佣金收入 39.86億 +17.3

提取減值準備前的淨經營收入 151.26億 +20.6%

提取減值準備前的經營溢利 131.33億 ＋64.0%

股東應佔溢利 119.93億 +66.8%

每股盈利 1.1343 ＋66.76%

中期息 0.63 ＋57.5%

綜合資本充足比率 17.62% －

核心資本比率 12.87% －

成本對收入比率 13.18% -22.97個百分點*

註：*受益於雷曼相關產品淨取回

券商予中國人壽
最新目標價

目標價(元) 投資評級
高盛 29.1 中性

摩通 22 減持

花旗 25.8 持有

瑞信 30 跑贏大巿

大華繼顯 24.8 持有

大和 34.97 跑贏大市

巨大挑戰

袁力首亮相 深感擔子重

中行多賺28%  今明年無股權融資
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■和廣北稱，中銀將全力推進
人民幣業務發展。

香港文匯報記者莫雪芝 攝■李禮輝透
過視像與港
傳媒對話。
香港文匯報記者

張偉民 攝

■王宜林(右)稱，政府已聯合有關部門就漏油原
因展開全面調查。旁為楊華。

香港文匯報記者張偉民 攝

中行2011年中期業績
金額 同比變幅

（億元人民幣）（%）
淨利息收入 1,102.15 +19.98

非利息收入 557.59 +35.95

手續費及佣金收入 349.74 +23.56

營業收入 1,659.74 +24.90

股東應佔利潤 665.13 +27.86

核心資本充足率 10.01% -0.08個百分點

資本充足率 12.95% +0.37個百分點

■製表：香港文匯報記者涂若奔
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