
上周歐洲控制債務危機的努力未能激發投資者的熱
情，他們仍擔心歐元區救助基金規模太小，無法援助
西班牙和意大利等較大的經濟體，這兩個國家也承受
㠥市場壓力，借貸成本上升。市場風險受到打壓，美
股亦見連續第四周回落，投資者越發擔憂美國經濟再
陷衰退和歐洲金融系統不穩。

英鎊兌美元上周觸及三個半月高位1.6618，因擔憂
歐元區融資問題和美國衰退的投資者傾向於買入英
鎊。此外，英鎊因大型併購交易而受到支撐。惠普斥
資117億美元收購英國軟件公司Autonomy 。儘管英國
公佈的負面經濟數據顯示英國經濟正經歷嚴重的周期
性下滑，但全球投資人認為從政治和評等前景來看，
英國比歐洲和美國都相對穩定。

但英國自身仍因經濟復甦疲弱而苦苦掙扎，英國央
行可能進一步採取量化寬鬆政策的前景可能限制漲
幅。周五公佈的數據顯示，英國7月公共部門總收支
出現盈餘，令本財年的借款總額減少，令政府更接近
其財政目標。在投資者越發擔憂主權債危機的背景
下，數據為英鎊提供支撐。投資者越發擔憂全球衰退
和部分歐洲大銀行面臨的融資壓力與日俱增，全球股
市延展跌勢。歐洲銀行股大幅走低，這些擔憂令諸如
澳元等風險較高貨幣承壓。

英鎊走勢方面，當前的回落走勢測探㠥1.6460之趨

向線，倘若破位下探支撐可看至10天
平均線1.6360，及25天平均線1.6320水
平，重要支撐則在50天平均線1.62水
平。只要可維持於趨向線上方，則可
望尚處於偏穩趨向。預計上方阻力可
看至1.66及1.6660水平，進一步目標
預估在4月28日高位1.6745。

加息預期有利加元
美元兌加元走勢上周基本持穩於

0.98至0.99區間，股市疲弱扭轉了周
初加元的漲幅。加拿大央行總裁卡尼
上周五稱預計經濟成長將在今年下半
年加速；卡尼表示強勁的外部不利因
素現在正更猛烈的吹襲，預計第二季
經濟微幅成長或小幅萎縮。另外，周
五數據顯示，加拿大7月消費者物價
指數(CPI)較前月上漲0.2%，較上年同期上漲2.7%；7
月核心CPI較上月上升0.2%，較上年同期增長1.6%。
據路透調查，受訪的加拿大主要交易商預計加拿大央
行下一步動作將是加息，不是降息，加拿大交易商預
計明年年底利率預估區間為1.0-2.75%。

雖然加息預期有機會對加元形勢支撐，但另一方

面，亦估計全球經濟狀況的憂慮則會限制加元升幅。
美元兌走勢，相對強弱指標及隨機指數已自超買區域
回落，美元短期有回調壓力。阻力預估先為0.9970，
進一步將會試探1.00關口及1.0080水平。另一方面，較
近支撐為50天平均線0.9680及0.96水平，關鍵則見於
0.94水平。
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馮　強金匯動向

拉美基金頹勢未消
據基金市場策略員表示，墨西哥有

80%出口是依賴美國，由於擔心美國經
濟步入衰退，這個拉丁美洲第二大股票
市場，於上周四單日下跌2.36%；而區內
最大經濟體的巴西，也因市場擔心經濟
增長將放緩，拖累聖保羅股市同一日更
是跌了3.52%。

儘管通脹狀況改善及國內需求強勁，
讓許多拉丁美洲國家的行業前景仍然向
好，而巴西大盤在近一波的反彈也收復8
月初時的2/3跌幅，原本這態勢良好，可
意味㠥有另一波爆發力強勁的反彈來
臨，但上周四股市失守關鍵水平，而圖
表顯示㠥有更深的調整，因此短期對拉
美股市前景應持更加審慎態度。

比如佔近三個月榜首的富達拉丁美洲
基金，主要是透過持有中、南美市場上
市公司股票，以達致長線資本增值。該
基金在2008、2009和2010年表現分別為-
52.06%、115.26%及19.34%；其資產百分
比為97.24%股票、2.42%現金及0.34%其

他；而平均市盈率和標準差為12.26倍及
33.59%。

富達拉丁美洲基金的資產行業比重為
24.12%金融服務、19.84%基本物料、
14.4%防守性消費、9.82%能源、7.24%電
訊、5.59%工業、5.44%公用、3.78%周期
性消費、2.82%房地產、1.2%健康護理及
0.52%科技。至於該基金三大資產比重股
票為6.59%Itau Unibanco Holding SA
ADR、5.33%America Movil SAB de CV
ADR L及4.89%Bank Bradesco ADR。

由於股市下挫和貨幣下跌，投資者轉
往具吸引力拉美主權債，促使收益率回
落，上周墨西哥10年期國債的5.82%收益
率也是有紀錄的最低水平，5年期國債的
收益率也來到5.08%。

資金換馬轉吸主權債
此外，巴西10年期國債的11.72%收益

率為去年10月以來最低，在區內主權債
收益率由於投資情緒被進一步推低下，
拉美股市料將回天乏力。

英鎊守穩1.646仍偏好

摩根士丹利新興拉美指數

在近一波全球股市急跌後，

一周反彈幅度就達7.51%，

然而其後在美國經濟數據不

佳下，上周四拉美貨幣兌美

元全面下挫，區域指數也跌

了4.15%，標誌㠥又面臨回

歸到8月初的14個月以來的

低點。在市場投資氣氛仍然

審慎下，拉美股市頹勢未

消，相關基金的表現仍難樂

觀。 ■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆回軟至1.0250美元水平。

金價：現貨金價將反覆向上衝破1,880美元水平。

拉美基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

富達拉丁美洲基金 A -6.98% -12.88%

MS拉丁美洲股票基金A -7.12% -13.76%

摩根富林明拉丁美洲基金A (dist) USD -7.38% -12.48%

貝萊德拉丁美洲基金 A2  USD -7.89% -15.89%

景順拉丁美洲股票基金 A -8.41% -13.86%

霸菱拉丁美洲基金 USD -8.46% -15.90%

施羅德拉丁美洲基金 A ACC -8.57% -15.43%

投資投資 攻 略

本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

22 無重要數據公布

23 美國 10:00PM 七月份新屋銷售(單位) -31.2萬

24 日本 7:50AM 七月份企業勞務價格指數# - -0.7%

美國 8:30PM 七月份耐用品訂單 - -1.9%

25 無重要數據公布

26 德國 3:00PM 七月份入口物價指數# - +6.5%

歐盟 6:00PM 七月份歐元區M3貨幣供應# - +2.1%

英國 4:30PM 第二季國內生產總值# - +0.7%

美國 8:30PM 第二季國內生產總值(修訂) - +1.3%

9:55PM 八月份密茲根大學消費情緒指數(修訂) - 54.9

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上月

15 無重要數據公布

16 德國 3:00PM 第二季國內生產總值# +2.8% +5.2%

歐盟 6:00PM 第二季歐元區國內生產總值# +1.7% +2.5%

6:00PM 六月份歐元區貿易赤字(歐元) 9億 2億 R

美國 8:30PM 七月份入口物價指數(減除能源) +0.2% -0.1%

9:15PM 七月份工業生產 +0.9% +0.4% R

9:15PM 七月份設備使用率 77.5 76.9 R

17 歐盟 6:00PM 七月份歐元區協調化消費物價指數#(修訂) +2.5% +2.5%

美國 8:30PM 七月份生產物價指數 +0.2% -0.4%

18 日本 7:50AM 七月份貿易盈餘(日圓) 724.8億 686.46億

美國 8:30PM 七月份消費物價指數 +0.5% -0.2%

10:00PM 七月份二手房屋銷售(單位) 467萬 484萬 R

10:00PM 七月份領先指數 +0.5% +0.3%

19 德國 3:00PM 七月份生產物價指數# +5.8% +5.6%

註:R代表修訂數據　#代表增長年率

(8月22-26日)

(8月15-19日)
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澳元兌美元

10天線
20天線
50天線

8月19日
報價：1.0398美元

澳元上周受制於1.0600美元附近阻力後，其走勢
已再度有所偏弱，在先後跌穿1.05及1.04美元水平
後，更一度於上周五反覆下滑至1.0315美元附近。
受到歐債危機影響，歐元區國家已持續有削赤壓
力，並且更引致歐元區第2季經濟僅能較首季微升
0.2%，再加上德法兩國經濟在第2季又已接近停滯
邊緣，因此不排除歐元區整體經濟在下半年將有
陷入衰退的危險，再加上美國經濟又表現不振，
因此高風險資產在近期已是遇到連番的沉重沽
壓，這亦令商品貨幣暫時難以往上作出較大幅的
反彈，該情況亦是導致澳元於上周明顯受制於1.06
美元水平的原因之一。

另一方面，在歐美經濟已有衰退風險之際，日
本經濟現時卻正處於衰退的困境中，因此澳洲央
行在其8月5日公布的貨幣政策報告中，已將今年的
平均經濟成長預測下調，該情況已令市場不排除
澳洲央行將有逐漸寬鬆其貨幣政策的傾向，這亦
略為不利澳元匯價的短期表現。

此外，紐約期油在近期明顯未能重上每桶90美元
水平後，更於上周五短暫失守80美元水平，這亦對
商品貨幣構成一定下調壓力，再加上美元兌日圓
在上周五短暫失守76.00關位後，曾引致澳元兌日
圓交叉匯價一度跌穿79水平，所以受到澳元兌日圓
交叉盤走勢偏弱的影響下，預料澳元將反覆回軟
至1.0250美元水平。

資金避險 金價續攀高
上周五紐約商品期貨交易所12月期金收報

1,852.20美元，較上日升30.20美元。受到全球股市
皆於上周五大幅下跌影響，避險資金已進一步流
入金市，而12月期金更一度上揚至1,881.40美元水
平。預料現貨金價將反覆向上衝破1,880美元水
平。

B8 責任編輯：葉卓偉 2011年8月22日(星期一) 經貿訊息

溫州首7月出口破百億美元 淘
寶
網
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香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）

看好深圳和華南巨大的消費市場，淘寶網
計劃至今年將在深圳開設500家線下代購
店，為不會上網的消費者提供網購、充值
繳費等電子商務服務。據悉，目前內地已
正式運營的淘寶線下代購店達1,500餘家，
截至7月底，線下代購點累計月交易額已經
突破千萬元。

淘寶華南區域相關人士表示，淘寶代購
點在深圳的招商正在進行中，以小區周邊
的便利店為主要對象，預計今年下半年深
圳將有500家代購點正式運營。淘寶網今年
初宣布進軍線下零售，授權副食店、超
市、連鎖店等成為淘寶網官方授權線下代
購店。獲得淘寶網授權的線下代購點將取
得「淘寶網代購服務點」的招牌，消費者
只需支付少量代理費，就可在代購店享受
到淘寶網代購、團購、手機卡充值、信用
卡還款等服務，在付款後最多3至5天就能
收到商品。

香港文匯報訊（記者 白林淼 溫州報道）溫州海關
日前公佈數據稱，今年1至7月，溫州市外貿出口總額
突破100億美元大關，達100.71億美元。其中，7月

份，該市外貿月度進出口總值和出口值均創下歷史新
高，進出口總值首次突破20億美元大關。

出口東盟市場增幅逾40%
溫州海關統計數據顯示，歐盟、美國、俄羅斯和東

盟等是溫州市主要出口貿易的國家和地區，前7個月
同比增幅均超過25%，分別為31.68億美元、13.2億美
元、8.41億美元和7.35億美元，其中東盟市場同比增
幅更突破40%。

據了解，溫州出口破100億美元的關鍵在於依舊靠
鞋服等傳統的出口強項產品拉動。前7個月，溫州市
出口鞋類產品26.06億美元，同比增長28.7%；出口服
裝及衣㠥附件11.97億美元，同比增長36.9%。兩者合
計佔同期該市外貿進出口總值近4成。此外，通斷保
護電路裝置、眼鏡、箱包的出口值，也有20%以上不
同程度的增長。

霍啟山冀優惠政策出台
霍啟山表示，相信該現場會後，南沙

將迎來新的發展。政府通過現場調研，
也有機會了解南沙應該如何規劃才更有
利南沙未來的方向。同時，他有希望在
現場會之後，南沙能拿到一些新的優惠
政策，以加強和鼓勵南沙新區的發展。
霍啟山表示，現今幾乎是扎根內地發
展，每周最少都有三天都在內地。目前
香港到南沙非常方便，乘車乘船都很便
利，將來有了高鐵則更快捷。

南沙力爭成國家級新區
據介紹，今年3月，廣東省委書記汪

洋表示將「以南沙新區開發建設為突破
口，打造一個新廣州」。當時，廣東省
委、省政府已決定今年在南沙召開南沙

新區開發現場會，為南沙新一輪開發把
脈定調。今年8月，廣州市長萬慶良出
席相關論壇時指，國家已在長三角和環
渤海地區分別佈局了上海浦東新區、天
津濱海新區，如在珠三角佈局南沙新
區，將形成一個新的國家級增長極。南
沙新區的戰略定位要力爭成為國家級新
區，以爭取必要的政策支持。

城市規劃方案月底公布
早前，中國社科院城市與競爭力研

究中心主任倪鵬飛透露，受廣州委
託，中國社科院城市與競爭力研究中
心已經完成了南沙戰略規劃，涉及南
沙發展的戰略定位、功能分佈、發展
路徑和戰略措施等。該規劃提出，成
為廣東省行政中心將是南沙未來的發
展目標之一。根據此前廣州透露的信

息，南沙新區城市規劃方案或在現場
會前的本月底公布。

今年7月，由霍英東基金會投資2.7億
興建的南沙遊艇會正式落成試業，預計

將在10月前相關服務設施的運營證件獲
批後正式營業。霍啟山表示，今年主要
的打造項目是在南沙遊艇會旁建設低密
度的低層住宅小區。

汪洋下月赴南沙為發展定調
香港文匯報訊（記者 古寧 廣州報道）霍英東集團副總裁、南沙

遊艇會會長霍啟山日前透露，南沙將迎來新的發展機遇，9月底廣

東省委書記汪洋將率隊在南沙舉行南沙新區開發現場會。據稱，該

現場會將給南沙發展定位。此前廣州已透露，將在本月

底前公佈南沙新區城市規劃方案。

東北亞博覽會設港商品館
香港文匯報訊（記者 劉靖宇 長春報道）記者近

日從東北亞博覽會執委會秘書處獲悉，第七屆東北
亞博覽會新增一個展館，共8個展館設國際標準展
位2,600個。其中將設置香港商品館，展示香港地區
的精品商品、特色商品。據了解，已與香港貿發局
簽訂香港商品館組展合同，200個展位全部確認。
香港中華廠商聯合會、香港貿發局等7戶知名商會
協會參會。

除此之外，博覽會還將設置東北亞國家商品館，
以展示豐田汽車、住友商事等日本知名企業和LG、
東亞電子等多家知名韓國企業以及朝、蒙、俄等國
的特色商品，突出東北亞博覽會區域主題和特色。

據悉，第七屆東北亞博覽會定於今年9月6日至9
月11日舉行。屆時將有多家世界500強、內地500強
和國際知名商協會參展，目前，各展館展區劃分、
整體特裝和各參展企業的特裝均已設計完成，並於
日前正式布展。

海西首發經濟發展指數
香港文匯報訊（記者 吳志濤 福州報道）首隻表

徵海峽西岸經濟區發展指數的「海峽指數」昨日在
福建福州推出。透過該指數，投資者可追蹤海西區
發展的現狀和趨勢，並可將此作為該區域內上市公
司的股票業績比較基準和分析工具。

據了解，「海峽指數」是由福州市與興業證券共
同編制。首期推出的中證興證海峽滬深股票指數，
以海峽西岸經濟區內閩、粵、浙、贛21個城市在滬
深證交所上市的全部A股為樣本構建，行業分佈在
原材料、可選消費、工業、信息技術、金屬和金融
地產等。指數基準日為2011年8月17日，指數基點
1,000點。

漢森葡萄酒亮相波爾多酒展
香港文匯報訊（實習記者 陳慶 內蒙古報道）內

蒙古烏海市漢森酒業第一批出口的5款葡萄酒日前
運往法國參加烈酒商貿展(VINEX- PO)。

兩年舉辦一屆的波爾多葡萄酒及烈酒商貿展是全
球最大、最專業的葡萄酒及烈酒展會之一，本次展
會來自法國以外的參加人數可達到40%左右。漢森
葡萄酒業有限公司是烏海農業產業化的龍頭企業，
該公司的葡萄酒將借助這一平台提升品牌地位，據
悉，「漢森」葡萄酒已被此次展會指定為樣品品嚐
用酒。

VINEX- PO發佈的全球市場最新資料顯示，中國
葡萄酒消費量預計到2014年上升20%左右，總銷售
額可達60億美元，屆時中國將成為世界第六大葡萄
酒消費國。

■霍啟山（中）期望南沙在現場會後，可獲得一些新的優惠政策，以加強和鼓
勵南沙新區的發展。

■鞋業等傳統優勢產業仍是溫州拉動出口的主要力
量。 香港文匯報記者白林淼 攝


