
香港文匯報訊 儘管受惠於經濟增長加快、通脹狀況
改善及國內需求強勁，令許多拉丁美洲國家的行業前
景仍然向好，霸菱提醒因風險資產的波動性增加，對
該區今年股市前景應持更加審慎態度。

在拉丁美洲股市的投資者情緒上，該行拉丁美洲基
金投資經理Roberto Lampl認為，鑑於美國及歐元區邊
緣國家面臨的債務問題，及全球增長受到負面影響，
故此市場在一段時間內仍會出現較大波動，惟波及拉

丁美洲的機會不大。
區內各國方面，巴西通脹開始見頂，貨幣緊縮周期

將於今年接近尾聲，對巴西股市未來數月表現的信心
增加。不過，該行預期巴西雷亞爾進一步升值的空間
不大，7月巴西雷亞爾兌美元上升1%，若利率前景發
生變動，巴西雷亞爾可能會下跌。

霸菱對秘魯持中性，秘魯總統大選經已結束，由烏
馬拉繼任。烏馬拉同時宣佈組建由各政治派別組成的

內閣，現任央行行長將繼續留任，有助穩定該國局
勢。

加上金價、銀價最近幾個月上升勢頭對秘魯貴金屬
採礦商有支持，有利該國經濟。

減持智利哥倫比亞投資
墨西哥正在出現復甦跡象，霸菱對墨西哥持中性，

並傾向持有以區內業務為主的公司。另外，儘管智利
經濟增長及通脹數據較為良好，惟該行仍然降低該市
場的投資比重。哥倫比亞市場估值仍然偏高，該國央
行已連續六個月上調政策利率，故該行同樣減持該國
投資比重。

人幣邁新升軌 國債賺息賺價
需求殷切風險低 銀行推優惠吸客
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十大表現最佳及最差基金
最佳基金

基金類別 一年回報（%）

泰國股票基金 37.03

菲律賓股票基金 34.20

印尼股票基金 29.83

馬來西亞股票基金 22.92

新加坡及馬來西亞股票基金 22.73

韓國股票基金 22.44

東盟股票基金 22.33

亞太其他貨幣基金 18.72

台灣股票基金 15.08

其他小型企業基金 14.31

最差基金

基金類別 一年回報 (%)

泛歐股票基金 3.01

香港股票基金 2.25

中國股票基金 1.51

歐洲(英國除外)股票基金 0.32

美元貨幣基金 0.29

港元貨幣基金 -0.36

其他股票基金 -0.66

歐洲單一國家股票基金 -1.18

印度股票基金 -2.21

拉丁美洲股票基金 -5.68

霸菱籲審慎面對拉丁美洲

投資國債須知
近年不同人民幣債券紛來港接受散戶認

購，不少人已成「經驗投資者」。而為方
便散戶，監管部門去年已簡化認購程序。

與認購新股一樣，認購國債需先持有
證券戶口，並要開設人民幣的外幣戶
口，手續費及其他細則按不同銀行而
異。在認購國債前，投資者亦宜先檢查
其人民幣戶口是否有足夠金額，因目前
每人每日兌換人民幣的上限仍為2萬元人
民幣。個別銀行亦因應是次國債發行，
向客戶提供人民幣兌換優惠。

至於認購人債手續，去年金管局大幅
簡化銷售程序，以去年底發行的國債而
言，因其投資風險屬於最低風險的一
級，故整個過程毋須錄音，整個過程只
需15分鐘。

縱然國債可享人民幣升值，但沒人能
保證人民幣只會向上升。另外，國債設
有年期限制，加上本港二手債券市場一
向不活躍，轉手並不容易，「手緊」的
投資者可能會損失其他投資機會。

■馬子豪

■工銀亞洲巨型橫額維港上
空宣傳國債。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪)  國家財政部第三度來港發行人民幣國

債，當中零售部分將於明日接受散戶認購。從短線看，刻下環球投資市

場極度波動下，「零風險」的國債可為投資者提供穩定息口回報。另從

近日跡象來看，人民幣或再臨新一輪升值潮，加上波幅區間

或有望提高，買國債可謂「賺息兼賺價」。

保護財產 防洩個人資料

Citibank環球個人銀行服務

信貸管理總監廖平邦

相信不少人都聽過「猜猜
我是誰」的電話騙案，對這

種詐騙手法已經有所防範。不過，勿以為你對騙
徒的伎倆瞭如指掌，最近就有不法之徒藉㠥政府
向市民派發6,000元的計劃，假扮銀行職員向長
者訛稱可幫他們預先登記，免受排隊之苦，以套
取他們的姓名、身份證號碼及銀行戶口資料。

切勿輕視保護個人資料的重要性，因為這些資
料一旦落入不法分子手中，他們就可以操控你的
銀行戶口，令你蒙受金錢上的損失，所以大家對
自己的個人資料絕對不能掉以輕心。

提防騙徒冒充銀行職員
另一個近年常見的行騙手法就是透過電話推銷

套取資料。不法分子會隨機抽出電話號碼，冒充
是某銀行職員，甚至指明是由某分行致電以增加
可信性，然後以低息作招徠推銷貸款，要求有意
借貸的市民提供姓名、身份證號碼、地址、工作
及收入等個人資料登記。騙徒又會留下假的聯絡
電話，當市民回電時就會發現已經「上當」。

大家必須留意，本港銀行只會向現有客戶進行
電話推銷，職員會以客戶名字作稱呼，並能指出
客戶正使用的服務及產品種類，又會留下有效電
話以供客戶回電。最重要的是，銀行不會向現有
客戶索取個人資料。假若聲稱是銀行職員的人並
不知道你的名字和身份，又要求你在電話中提供
個人資料，他就是冒充的。目的是取得你的個人
資料及身份，以操控你的銀行戶口或冒名申請信
用卡及貸款，甚至開立銀行戶口進行洗黑錢等不
法活動。如果你對來電者的身份有懷疑，千萬不
要透露任何個人資料，並應該致電銀行的24小時
熱線查證對方身份真偽。

正如前文所講，騙徒的手法層出不窮，最重要
是時刻保持警覺，小心保護自己的個人資料，就
等於保護自己的財產。

時富理財錦囊

記得在5月2日，美國
總統奧巴馬宣佈美軍擊
斃「基地」組織領導人
本．拉登。消息降低美

國整體安全風險，刺激美元反彈，市場避險情緒
消退，當日金價下跌1.2%。5月5日，紐交所
(COMEX)宣佈，從5月9日收盤後，白銀期貨交
易初始按金漲至每份合約21,600美元，維持按金
升至16,000元。按金上調引發多頭拋售，銀價下
跌拖累其他貴金屬走低。從5月2日至5日，當日
金價跌幅2.2%。事實上，本．拉登之死影響有
限，並不能消除恐怖主義威脅；期貨按金的上調
也未能遏制後市投資者對避險資產的追逐。

另一方面，以下類比驚人相似。
在8月6日，標準普爾宣佈將美國主權信用評級

從最高的AAA級下調至AA＋。消息刺激避險情
緒高漲，金價在之後的第一個交易日上漲3.7%，
股票、基本金屬等風險資產遭遇瘋狂拋售。8月
12日，芝加哥商業交易所(CME)宣佈，對紐交所
(COMEX)每份黃金期貨合約按金上調至7,425美
元，維持按金升至5,500美元。當日金價下跌
0.51%。

事實上，美國評級下調的利空影響被市場過度
反應後，全球股市隨後大幅反彈修復超跌部分，
因美國評級下降而造就氣勢如虹的短期金價亦暫
緩升勢；期貨按金上調在長期而言，想必也不能
遏制長線投資者對避險資產的追逐。

1600美元成支撐關口
惟從短線來看，市場不能排除近期金價繼續回

落修整的風險。前一次(5月5日)白銀按金上調拖
累金價的下跌抹去之前11個交易日的上漲幅度。
本次(8月12日) 黃金按金上調如果也能抹去之前
11個交易日漲幅的話，這預期給金價帶來每盎司
1,600美元的支撐位。

中長線上，眾多機構依然看好金價走勢。在7
月20日，渣打銀行表示，盎司金價至2014年將漲
至2,000美元，2020年可能升至5,000美元。在8月
4日，澳新銀行預計金價將在2012年第三季1,800
美元觸頂。8月9日，高盛將今年11月、明年2月
及明年8月金價預期分別上調至1,645、1,730及
1,860美元。8月10日，德意志銀行預計2012年金
價達到2,000美元。所有預期僅供參考。

事有相似 金價走勢重蹈？

消費得「喜」

生
財
有
法

遞增利率存款證
為配合客戶理財所需，㞫

生銀行推出全新港元可贖回
存款證，提供遞增的票面利
率。該存款證最低認購金額

1,000,000元，年期為1年，並於每季派息。
若未被提早贖回，其票面年利率最高達
2.20%。㞫生全線分行將由8月15日至8月19
日期間，接受客戶以新增資金認購。

短期定存利率1.5%
即日起，花旗銀行私人客

戶業務及Citigold客戶以新資
金開立30,000元或以上之3個
月定期存款，並持股票戶

口、基金戶口及外幣優惠存款戶口，享
1.5%年利率；Citibanking理財客戶以新資
金開立10,000元或以上之3個月定期存款，
並持股票戶口，享1%年利率。

筆者從事保險及金融
業十數年，當被邀請撰
稿關於保險事宜時，想
跟大家分享的首個議題

便是「有買保險≠有足夠保障」。
每當筆者跟別人談及保險，不論朋友、親人又或是

客人，他們的答案一般都是「有了」。他們不是想避
談這個議題或是擔心會被硬銷，而事實上，以筆者及
其親友或其客戶群的年齡一般都是已屆中年(30歲以
上)。試想想，一個30歲以上有穩定收入的中年人，
身邊有多少個親友從事保險業工作？又或是他／她未
嘗到過銀行而接觸保險事宜？反之，如果答案是「沒
有」的話，筆者倒覺奇怪。

弄清「闊度」「深度」需求
保險分為兩類：人壽及一般保險。先放下一般保

險，放眼於人壽保險。人壽保險可分為：1)人壽、2)
危疾、3)意外及4)醫療，讀者千萬別把儲蓄保險包納
為保障保險。大家各自回想由購買首份保險開始，閣

下的保險朋友或親戚都應已把以上四個類別列為保障
範圍。方向性是正確，有足夠的「闊度」，所以大家
會答上：「我有了保險。」惟如果把「有了」及「夠
了」畫上等號，那就大錯特錯。問題在其「深度」，
如保障額、保障範圍、保障年期及對資源與重要性的
排序等。
以筆者的經驗，大部分人都犯有以下的誤解：

1) 把儲蓄保險誤視為人壽保障。
2) 錯配保障：如一個單身及沒人需其依靠的人，只

放重於人壽保險，而危疾及醫療的保障相反很少。
3) 保障年期不足：如危疾保障只保障到65歲。
4) 只重視儲蓄部分，保障額過少。
保險複雜之處是沒有一個絕對的公式，每個人背後

的故事都不同，所產生的元素會影響其結果。筆者建
議大家先放開成見，放開耳朵給財務策劃從業員做一
個財務分析，從他們的知識及眾多客戶的經歷，會帶
給大家有益的得㠥。

美聯金融集團

財富管理總監 李志雄

有買保險≠有足夠保障

是次財政部總額達200億元的國債，其中
150億元機構投資者部分於今日招標，50億
元的零售部分明日將透過近20家銀行銷
售。

兌美元中間價五連升
人民幣兌美元中間價，昨日已連續五日

上升續創匯改新高，再走高25個點子報
6.395元。

《中國證券報》昨日更指出，在近日環
球金融市場動盪中，加上美國國債評級被
降、財政赤字等，擴大人民幣對美元交易
價波幅時機已成熟。擴大人民幣匯率波
幅，提高匯率彈性，有利於打破人民幣單
邊升值預期，有效防止熱錢湧入。

人民幣升值預期早已不是新鮮事，尤其
在目前投資市場極度波動的環境下，前景
最為明朗的投資工具，人民幣當列入前
列。不少機構估計，人民幣至今年底可望
升值4%至5%。是次零售國債年期為2年，
期間除可獲4次的派息外，到期收回本金
時，應可同時獲得期內人民幣升值帶來的
差額利潤。

人民幣升值預期確是吸引，但投資者亦
要考慮其票面息率。去年在港發行的人
債，其票面息率有每下愈況的情況，比如
去年是1.6厘，為歷來最低。原因是擁有大
量人民幣的機構投資者，因欠缺投資出
路，只好搶購人債，遂低票面息口。是次
財政部國債息率，機構投資者部分將一如
去年般，以荷蘭式投標釐定，財政部再根
據中標利率調整零售部分息率，勢反映市
場求過於供的情況，息率不會太過吸引。

大行爭購或拖低利率
不過，有財資市場人士指出，因近期人

民幣貸款需求掀起將持續上升，部分銀行
可能需要預留人民幣頭寸應付貸款增長，
故在競投國債時會有所保留，預計中標利
率有可能較上次為高，票面利率或會定於
1.6厘以上。

雖然息率創新低，但始終國債風險低，
屬優質債券，故業界仍預期是次國債將繼
續大受歡迎。部分銀行已急不及待，推出
類似早前iBond的認購優惠，將多項收費豁
免。

部分銀行認購國債優惠
匯豐、工銀亞洲、㞫生、東亞、永亨
豁免0.15%認購手續費、代收利息費、
到期續回費及存倉費。

中銀香港
豁免0.15%認購手續費；人民幣兌換優
惠最多30點子；認購債券時同時開立定
期存款，可獲超市禮券

花旗
豁免0.15%認購手續費、代收利息費、
到期續回費及存倉費；國債認購期間，
客戶以港元買入人民幣，可買入差價減
半優惠。

交銀香港
豁免0.15%認購手續費、代收利息費、
到期續回費及存倉費；部分分行、網上
及電話認購渠道將延長服務時間。

建銀亞洲
豁免0.15%認購手續費、代收利息費及
存倉費；人民幣兌換優惠最多30點子。

工銀巨型橫額維港盤旋
香港文匯報訊 國家財政部第三度在

港發行人民幣國債，工銀亞洲作為聯
席牽頭行及簿記行，配合推出大型戶
外宣傳計劃，以行動力撐此次有利促
進香港離岸人民幣市場發展、滿足投
資者對人民幣債券需求的國債。

工銀亞洲為慶祝人民幣國債在港發
行，正推出大型戶外宣傳計劃，重點
項目是把國債訊息透過一幅逾1萬平方
呎的橫額，懸掛於直升機以在維港上

空飛揚。由昨日開始一連三天，身處
維港兩岸仰望藍天，大眾便有機會觀
賞此別出心裁的空中宣傳。

國際機場大賣廣告
此外，工銀亞洲同時安排電車車身

廣告，並在香港國際機場抵港大堂展
示大型廣告。三者結合將向來自四方
八面人士及香港市民推廣人民幣國
債，務求打造最強大的宣傳力度。


