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執董涉利益輸送 中燃氣完成調查

匯豐：股市止跌還看各國救市措施

施羅德：黃金新興市場可取

期內香港電力業務盈利增3.3%至31.14
億元，售電量為143.45億度，較去年同期
微增1%，香港以外業務盈利則增加
40.9%至17.26億元。然而，由於澳洲非經
常性項目帶來2.78億元虧損，令集團純利
微跌2%。這些非經常性項目包括集團就
澳洲新南威爾斯收購項目計入6.15億元印
花稅支出。

續發展核電 降煤電比例
由於通脹壓力，中電已於今年起把香

港的淨電價平均上調2.8%，每度電的燃
料價格條款收費已上調2.6仙。但阮蘇少
湄表示，全球均面對燃料成本上漲的問
題，香港難以獨善其身。中電與政府定
期會檢討，現正等待年尾與政府就全年
生產成本及售電量等方面進行評估，決
定會否加電費。

早前政府建議2020年增加核能至50%
及天然氣至40%，反而燃煤比例降至少

於10%。因此，即使福島核電廠事件令
全球憂慮核安全，中電仍會繼續發展核
電。阮蘇少媚指，早前購入廣東陽江核
電項目17%權益，主要向廣東省供電，
由於尚未談妥電費安排，因此目前仍未
能計算回報率。項目總投資約700億元人
民幣，中電投資額中的三分一將以股本
支付，其餘三分二則由債務支付。

澳洲徵碳稅 資產減值難免
煤價上漲影響中電的燃煤發電項目，

集團上半年的內地業務與東南亞及台灣
業務均見倒退，相反澳洲的盈利大幅上
升1.53倍至11.66億元，主要由於期內完
成收購EnergyAustralia零售業務、Delta
Western售電權合約，為營運盈利貢獻
6.35億元。

不過，澳洲政府剛於上月宣布碳政
策，有意實施碳排放稅，可能於明年開
始，首三年徵收每噸23澳元的碳稅，並
以每年2.5%的增長率遞增。中電控股總
裁及首席執行官包立賢指，集團正研究

此政策對旗下TRUenergy，特別是雅洛
恩電廠的影響。他表示，一旦落實，會
增加市場的不穩定性，旗下資產將無可
避免出現減值，但他強調，政府的資助
補償計劃較預期豐厚。

鄭海泉羅范椒芬任非執董
另外，中電昨宣布，委任現任匯控(0005)

行政總裁顧問鄭海泉及港區人大代表羅范
椒芬出任獨立非執行董事，任期由8月17
日開始生效，每年董事袍金為40萬元。

香港文匯報訊（記者涂若奔）中海發
展（1138）昨日於上交所公布截至2011
年6月底止半年業績，錄得歸屬於上市
公司股東的淨利潤6.84億元（人民幣，
下同），同比倒退30.07%。基本每股收
益0.201元。業績報告指，由於國際油運
市場持續低迷，部分運力由國際航線轉
投內地油品運輸市場，導致運力大幅增
加，令集團面臨的競爭日趨激烈。

貨物運輸周轉量增30%
公告披露，期內集團完成貨物運輸周

轉量1,65億噸海里，同比增長29.6%，實
現主營業務收入62.01億元，同比增長
10.9%；主營業務成本52.6億元，同比增
長23.7%；共完成乾散貨運量726.9億噸海
里，實現營業收入29.07億元，同比分別
增長48.4%和14.9%。完成油品運輸周轉
量923.4億噸海里，同比增長17.9%；實現
營業收入32.94億元，同比增長7.5%。

公告又披露，期內燃油費為23.76億
元，增長29.6%，佔主營業務成本的
45.2%。燃油成本上升的主要原因是國際
油價同比有較大幅度上升所致。由於集
團節油力度進一步增強，在周轉量同比
增長29.6%的情況下，燃油消耗量為56.67
萬噸，同比增長23.2%，平均燃油單耗為
3.43公斤/千噸海里，同比下降4.9%。

在船隊發展方面，2011年上半年集團
有1艘新造油輪合計30.8萬載重噸運力、10艘新造
貨輪合計78.1萬載重噸運力投入使用。期內集團
對5艘船舶進行了更新改造，用於船舶更新改造
支付的現金為5,266萬元。報廢處置老舊船舶6艘
20.5萬載重噸，獲得處置收益1.15億元。

今年港淨電價平均升2.8%

中電年底檢討加電費
香港文匯報訊（記者 廖毅然）

儘管香港及海外業務盈利均見增

長，但受部分非經常性項目影

響，中電控股(0002)上半年純利輕

微倒退2%至58億元，每股盈利

2.41元，中期息合共每股1.04元。

中電副主席阮蘇少湄指，燃料價

格高企，各區業務均見壓力，中

電將於年底與港府檢討

會否加電費。

中煤半年多賺7.8%
香港文匯報訊（記者 廖毅然）中煤能源(1898)

上半年純利增長7.8%至55.98億元(人民幣，下
同)，較市場預期佳。每股盈利為0.42元，按年增
7.7%，不派中期息。集團表示，增長主要由於煤
價上升，以及煤焦化業務轉虧為盈。

煤炭銷量6507萬噸增9.7%
期內集團實現商品煤產量5,191萬噸，按年增

長6.5%，煤炭銷售量按年增9.7%至6,507萬噸，
其中自產商品煤銷售量增長8.6%至5,013萬噸，
銷售價格按年增6.7%至每噸494元，帶動集團收
入同比增長19%至417.67億元。

上半年內地高耗能產業保持增長，加上汛期推
遲導致水電出力不足，以及進口煤量減少，煤炭
市場供應偏緊。集團表示，期內緊盯環渤海動力
煤價格走勢，及時調整現貨價格，增加現貨銷售
量，使自產煤內銷現貨銷售比例按年提高13.2個
百分點至43.7%。上半年，自產商品煤合同價格
跌3.8%至每噸407元，相反內銷現貨價高達每噸
575元，按年增加12.1%，帶動煤炭業務經營利潤
按年增加5%至78.92億元。

煤焦化業務轉虧為盈
煤焦化業務方面，期內按年轉虧為盈，經營利

潤為7,300萬元，去年同期為虧損2,300萬元，收
入亦增長9.4%至27.53億元，全部為對外交易收
入。集團指出，增長主要是因自產焦炭綜合售價
增6%至每噸1711元，以及甲醇售價增加25.2%至
每噸2,067元。

香港文匯報訊 據港
交所資料顯示，東亞銀
行(0023)的主要股東國
浩集團(0053)，於上周
三(8月10日)在市場上，
以平均價每股28 .66
元，購入東亞銀行140
萬股股份，涉及款項約
4,012萬元，國浩在東
亞的持股量增至約2.48
億股股份，股權升至
12.04%。

此前，東亞銀行單一
最大股東的西班牙儲蓄
銀行CaixaBank，於7月
初亦斥資逾500萬港元
增持東亞銀行的股份，
持股升至15.72%。東亞
銀行昨日收升2.14%，
報28.7元。

香港文匯報訊（記者 廖毅然）中國燃氣
(0384)內部風波連綿不絕，繼有兩名前高管被公
安帶走，導致前正、副主席被罷免後，近日又
傳出執行董事龐英學涉嫌利益輸送。昨日股東
會上，集團仍未能作出解釋，只表示已完成調
查，正與監管機構溝通，商討何時向公眾作出
披露。

小股東不滿透明度低
事緣有報道指出，龐英學在2003及2004年先

後開設私人公司，代理中燃在內地的投資，當
中涉嫌利益輸送，包括涉嫌替中燃子公司向其
私人公司提供1,500萬元(人民幣，下同)貸款。
對此，主席黃倩如在6月底時曾透露，已委任
獨立第三方進行調查，並已取得報告，正交律
師研究。但直至昨日的股東會，集團仍未能作
出任何披露，有小股東表示不滿集團透明度

低，擔心是否有更多貸款以此方式借出，令股
東權益受損。

集團聯席董事總經理兼總裁梁永昌則表示，
正與聯交所緊密商談，討論有沒有人需要負責
任，及是否需要披露報告內容。最終何時披露
及披露甚麼內容，則由聯交所決定。

冀增工業客收入佔比
談及集團業務，梁永昌指，現時㠥重發展

「第二梯隊」，即在擁有項目的城市周邊地區發展
燃氣項目，主要在工業化地區，今年已新增7個
項目，目標5年內增至60至80個，平均每個項目
投資額為3,000萬元。梁永昌表示，「第二梯隊」
的項目回報率超過18%，高於現時項目的15%，
主要因為集中於工業用戶，較居民用戶更易轉
嫁成本。現時工業用戶佔集團收入約67%，他預
期未來將超過70%，居民用戶則降至8%以下。
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香港文匯報訊（記者 周紹基）谷
歌斥資千億港元，巨額收購摩托羅
拉，刺激美股急漲，帶動港股高開
84.6點後反覆造好，一度高見20,431
點，但午後公布的歐洲經濟數據差，
內地股市又倒跌，令㞫指走勢逆轉，
收市倒跌48點，報20,212點，成交
742.8億元。市場預期，國務院副總理
李克強訪港，今日將宣布一系列推進
本港經濟發展的措施，可能為股市帶
來助益。

黃德几料逐步回升二萬一
國指收報10,946.6點，逆市升2.47

點。期指低水95點，成交8萬張。金
利豐證券研究部董事黃德几表示，中
央領導來港，與港股表現不能掛㢕，
昨日㞫指就因期指曾大低水135點，
影響投資者情緒，加上港股由上周低
位18,868點升至近日高位20,431點，已
升逾1,500點，港股調整一下很正常，
預期港股可逐步回升上21,000點水
平，再升的阻力會漸大。

姚浩然：港股下半年難造好
時富資產管理聯席董事姚浩然表

示，港股早段跟隨美股上漲，下午則

因為市場看淡歐美經濟前景，並觀望
將展開的德、法兩國領袖峰會及歐州
滅赤方案，令投資者轉趨審慎，大市
隨即回落。他認為，㞫指現階段屬整
固期，短期將於19,800至20,500點窄幅
上落，由於下半年環球經濟存在下滑
風險，故相信港股不會顯著造好。

騰訊(0700)公布業績後繼續捱沽，跌
4.13%，拖低㞫指28點，利豐(0494)獲
標普維持A-評級，但股價仍要跌
4.78%，為跌幅最大藍籌。百麗(1880)
則升2.8%，為升幅最大藍籌。曾升
5%的思捷(0330)，因歐洲經濟數據欠
佳，最終只能微升0.5%。中電(0002)
半年少賺2%，股價升1.8%。

谷歌消息刺激手機股炒高
水泥股業績理想，帶動該板塊造

好，亞泥(0743)股價升7.56%，山水水
泥(0691)亦升7%。內房股業績好，有
資金「撈底」，碧桂園(2007)升6%，富
力(2777)亦有逾4%的進帳。

谷歌斥千億元收購手機業務，手機
股被炒高。瑞聲(2018)升3.6%，中興
(0763)升4.25%，晶門(2878)升3.7%，富
士康(2038)更曾一度升逾17%，收市報
3.86元，升12.54%。

香港文匯報訊（記者 卓建安）標準普
爾調低美國信用評級，導致上周全球股
市大幅震盪。匯豐環球投資管理指出，
分析此次股市走勢能否止跌的關鍵，可
從三方面㠥手，包括美國政府發表令市
場振奮的言論或推出刺激股市的政策、
全球主要國家宣佈的短期救市方案和新
興市場通脹升溫與經濟數據方向。

投資者應回歸基本因素
匯豐投資管理日前表示，聯儲局於上

周議息會議後宣佈將低息水平維持至
2013年年中，同時指出在有需要的時候
推出刺激經濟措施，意味㠥不排除推出
QE3的可能性。按照過去的經驗，由非
經濟因素引起的信心崩潰通常可在一星
期左右緩和下來，因此投資者在恐慌之
餘，應回歸於基本因素，以審視市場狀
況，並可考慮採取逢低分段吸納、配合
定時定額的投資方式，以回應目前波動

的市況。
除美國政策起㠥刺激作用外，歐盟援

助歐洲周邊國家的債務問題，以及其他
國家防止股市持續下滑的政策，皆有機
會令股市止跌回升。

新興市場通脹或放緩
新興市場方面，在經歷數次的緊縮政

策後，新興市場的經濟活動已開始減
慢，加上近期商品價格下跌，第3季末至
第4季初，通脹將有機會放緩並見頂；不
過，需要留意的變數在於，如果美國推
出QE3，將再度造成熱錢湧入商品市
場，急速推高價格，這是新興市場通脹
能否如期降溫的不確定因素。

經濟數據方面，隨㠥下半年日本產業
供應鏈恢復正常與經濟有機會作出V形
反彈，或多或少可提振歐美製造業。

匯豐投資管理對未來投資市場提出策
略性建議，一是由於在毫無預警之下，

股市急挫超過15%，已錯過止蝕止賺時
機，故此時不宜再行沽貨，而應在反彈
時檢視投資組合，汰弱留強。該公司認
為，由於新興市場基本因素較為穩健，
而且經濟增長潛力較佳，仍然看好新興
市場股票，投資者可考慮當市場調整時
作出相應部署，同時亦可採取逢低分段
吸納，以及配合定時定額的投資方式。

籲增加債券投資比重
二是增加債券投資比重，降低投資組

合波幅。建議在投資組合中增加債券投
資的比重，建議資產配置應包括有望受
惠於美元資產走弱的新興市場債券、亞
洲債券及投資級別公司債券等。

三是由於近期新興市場受到資金快速
撤離影響，近期跌幅遠較成熟國家為
深，不過，在經濟漸趨明朗後，預期商
品市場將重拾升軌，故對巴西及俄羅斯
股票等，可考慮採取分段吸納方式。

香港文匯報訊（記者 卓建安）對於近
期動盪的投資市場，基金管理公司施羅
德首席經濟師暨策略師Keith Wade表
示，近期市場對經濟情況過分悲觀，但
對未來經濟中期風險的憂慮則是毋庸置
疑的。他並認為，低息環境將會令更多
資金流向黃金和新興市場。

市場近期過分悲觀
Keith Wade指出，近期市場對經濟情

況過分悲觀，美國聯儲局上周於議息會
議後表示很可能將聯邦基金利率繼續處
於極低水平，至少直到2013年年中為
止，而且無論如何都會採取必需的行動
來推動經濟，並繼續改善失業情況。此
舉不但有助挽留商界的信心，而且應對
了資金流動性陷阱的危機，避免公司和

家庭因過度謹慎而傾向持有現金同時縮
減開支。

不過，Keith Wade指出，即使利息已被
下調至近乎零，兩輪量化寬鬆措施亦已
落幕，美國的經濟增長依然蹣跚，箇中
原因，是美國調整資產負債表的影響，
壓倒了傳統的貨幣政策傳導機制，導致
去槓桿化活動遭遇到十分強大的阻力。

低息環境料將持續
對於聯儲局承諾不加息，Keith Wade

表示，隨之而來的是犧牲了靈活應變的
能力：聯儲局仍然能夠變動資產負債
表，從而收緊或放寬貨幣政策，但是利
率變動才是最具影響力的手段。聯儲局
凍結加息，差不多是認同了經濟復甦無
望，利息因經濟出現強勁增長而需要調

升的情況，根本是遙不可及。
Keith Wade認為，聯儲局不論是正確

預測美國經濟於接下來的兩年間，在企
業盈利和預算赤字的阻力下艱難前進，
或是錯判形勢，在經濟活動轉趨活躍之
下，通脹風險因政策過於寬鬆而重臨，
對市場而言均百害而無一利。

Keith Wade還表示，由於投資者一面
尋求投資回報，一面又對風險敬而遠
之，所以目前的升市主要是由資金流動
性所致。低息環境將會令更多資金流向
黃金和新興市場。正致力應付資金過剩
問題的中國，以及其他亞洲和拉丁美洲
國家，面對更多資金湧入當然感到困
擾。儘管如此，市場只知道現時離伯南
克停止寬鬆政策的日子，依然相距甚
遠。

■㞫生指數昨日收市報20212點，跌48點。 中新社

■中電副主席阮蘇少湄(中)表示，年底會與政府檢討是否加電費。旁為中電總裁
及首席執行官包立賢(左)及中電總監及財務總裁高橋。香港文匯報記者張偉民 攝

■梁永昌表示，由聯交所決
定何時披露調查報告內容。

香港文匯報記者張偉民 攝

中電控股(0002)
中期業績

項目 金額 按年
(港元) 變幅

純利 58億 -2%

每股盈利 2.41 -2%

中期股息 1.04 不變

(每股)

收入 402.45億 +45.7%

營運盈利

香港 31.14億 +3%

澳洲 11.66億 +153%

內地 3.49億 -24%

印度 1.83億 +59%

東南亞及台灣 2800萬 -85%

製表：香港文匯報記者 廖毅然


