
據基金經理表示，東盟銀行業的財務體質健全，槓
桿比率與不良貸款比率則持續下滑，比如權重股華僑
銀行第二季不良貸款較第一季下降6%至9.13億元(坡
元，下同) ，不良貸款比率從第一季的0.9%，下降至
上一季的0.8%，比去年同期的1.3%更是有明顯的改
善。

雖然華僑銀行第二季淨息差收窄至1.87%，然而在
新加坡各個行業和海外主要市場持續27%增長的貸
款，抵銷了按揭業務的壓力，期間淨利息收入上升到
8.27億元，增長達15%；淨利潤也較去年同期增長
15%至5.77億元。

資金尋找避險能力較強的投資工具，現階段逢低收
集東盟基金建倉布局，應可掌握區內企業股價低點反

彈的機遇。
比如佔近三個榜首的JF東盟基

金，主要透過投資業務重點來
自東盟成員國上市公司股票，
以達致長期資本增值。上述基
金在2008、2009和2010年表現分

別為-58.38%、81.17%及35.9%；其資產百分比為91.24
股票、5.86%現金、2.44%其他及0.29%債券；而基金
平均市盈率和標準差為14.21倍及33.47%。

JF東盟基金的行業比重為19.38%金融服務、15.22%
工業、10.98%周期性消費、10.94%基本物料、6.11%
房地產、5.94%防守性消費、5.38%能源、4.46%電訊
及0.5%公用。至於該基金的三大資產比重股票為
4.8%Keppel Corporation Ltd.、4.04%大華銀行及3.52%
華僑銀行。

外銷與內需呈雙軌增長
東盟國家從過去的外銷，到目前轉為外銷與內需雙

軌增長，區內擁有19億人口、生產總值6萬億元(美
元，下同)，預估貿易總額也有4.5萬億元的水準，具
人口紅利挾帶資源優勢。IMF預估東盟今年平均經濟
成長率達5.4%，新、馬、泰、印尼與菲律賓五國GDP
總共上看1.8億元；而外資早前積極加碼東盟股市，
帶動了消費產業股價屢創高，也為相關產業股價再上
層樓帶來憧憬。
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紐元匯價上周受制於88.40美仙附近阻
力後，其走勢已持續趨於偏弱，在先後
跌穿多個支持位後，更一度於本周二時
段反覆下滑至79.65美仙附近的11周低位
才能暫時穩定下來。但受到美國聯儲局
已表示將會維持貼近零利率水平至2013
年年中的影響下，紐元對美元的息差優
勢將會持續一段較長時間，因此當紐元
匯價已從上周的88美仙水平一度急跌至
本周二的79美仙水平後，部分投資者遂
先行回補紐元空倉獲利，並且引致紐元
匯價於本周三時段略為往上反彈至84.10
美仙附近。

另一方面，在美國聯儲局需要把美息
長時間貼近零息水平後，這除了是反映
美國的經濟已處於不振階段之外，該情
況亦可能增加聯儲局往後推出新寬鬆措
施的機會，並且不利於美元往後的走
勢。

關注美經濟轉壞風險
雖然全球股市在經過本周初段的大幅

下跌後，已於本周三時段有所回穩，但
受到歐債危機還未解決以及美國經濟仍
有進一步轉壞風險的情況下，市場對高
風險資產暫時仍抱有戒心，再加上油價
在經過近日的大幅下跌後，其他商品價
格亦可能相應受壓，這亦略為不利商品
貨幣的短期表現，所以預期紐元將可能
續有反覆下調空間。預料紐元將反覆跌
穿82.00美仙水平。

受到聯儲局已繼續把美息長時間貼近
零息水平的影響下，部分避險資金已持
續傾向逢低吸納黃金，故此預料現貨金
價將反覆向上衝破1,800美元水平。

市場戒心未除■
■紐元難守82美仙

馮　強金匯動向

日本央行公佈7月11-12日會議記錄顯
示，一名審議委員稱，由於實現物價穩
定上漲的前景很渺茫，進一步放寬貨幣
政策的潛在需求並沒有降低。記錄顯
示，另一名審議委員亦稱，儘管最終決
定應該在判斷更多數據的基礎上做出，
但還是有進一步放寬貨幣政策的需要。
但會議記錄還顯示，許多審議委員稱，
繼續檢測央行現有資產購買計劃對經濟
的影響，是妥當的做法。

繼美國聯邦公開市場委員會周二晚
會後，美元兌日圓續呈下跌，市場更
可能將美元壓向76.25的紀錄低位，以
測試日本當局的決心。日本財務大臣
野田佳彥稱，日本將繼續與七國集團

（G7）就匯率穩定問題緊密溝通，持續
對市場過快推升日圓發出口頭警告。
日本首相菅直人也表示，他知道國內
擔憂強勢日圓可能促使更多企業將生
產轉向海外，但他拒絕對合意的匯率
水準置評。

上周日本入市干預以削弱日圓，日
本央行則進一步放寬貨幣政策，因日
圓升至接近紀錄高位，危及日本脆弱
的經濟復甦。七國集團（G7）周一發
布聲明，呼籲聯合行動以確保市場穩
定，東京方面曾表示，這旨在暗示如
果匯市波動過度，G7已準備好聯合干
預市場。但市場懷疑美國和歐洲是否
準備要進行這樣的行動，指稱在G7聲
明稿中有段話說匯率應該要由市場來
決定。

圖表走勢所見，美元兌日圓7月份高
位見於81.48，連同100天平均線80.90，
將視為美元兌日圓重要阻力位，預料
若未能突破此兩區，美元仍會繼續承
受壓力。較近阻力則預估為25天平均
線78.45及上周四高見的80.24。另一方
面，預計美元兌日圓初步支撐在76.25
及76水平，較大支撐為75.50及74.80。

建議策略：78.30買入日圓，止損
80.30，目標76.30及75.50。

美聯儲局此舉也激發風險偏好，股
市、大宗商品和經濟成長相關貨幣均
大幅上漲。澳元、紐元和加元均跳
漲，其中澳元反彈3%，最高回升至
1.04水平附近。之前在周二早盤一度跌
破平價水平，低試0.9924。澳洲國庫部
長斯萬周三稱，澳洲銀行業者在近來
全球金融動盪之中，並沒有面臨任何
取得融資的問題。市場關注澳洲勞工
部周四將公佈最新就業報告來判斷澳
洲經濟有沒有轉趨惡化跡象。

澳元短期可延續小幅反彈
圖型走勢所見，目前RSI及STC已自

超買區域回升，短期或可延續小幅反
彈傾向，預計上試目標為1.0420及
1.0500，較大阻力則會看100天平均線
1.0630。下方支撐則會看250天平均線
1.0150及1.00關口，進一步支撐見於
0.9920，跌破或見延伸較大型跌勢，較
大支撐在0.98水平。

東盟基金抗跌力強
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金匯錦囊
紐元：紐元將反覆跌穿82.00美仙水平。

金價：現貨金價將反覆向上衝破1800美元水平。

東盟基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
JF東盟基金 -1.92% -0.03%
東方匯理東盟焦點市場基金 AU C -2.12% 2.51%
富達東盟基金 A -2.37% 0.59%
景順東盟基金 C -3.19% -1.24%
霸菱大東盟基金 USD -3.26% 0.58%
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8月11日重要經濟數據公布
14:00 德 國 6 月 批 發 物 價 指 數 年 率 ， 前 值 ：

+8.5%；月率前值：-0.6% 
20:30 美國一周首次申領失業援助人數（8月6日

當周），預測：40萬人，前值：40萬人
美國一周首次申領失業金人數四周均值（8
月6日當周），前值：40.775萬人
美國一周持續申領失業金人數（7月30日
當周） ，預測：372萬人，前值：373萬人
美國6月國際貿易收支，預測：480億赤
字，前值：502.3億赤字

20:30 加拿大6月新屋價格，預測：+0.3%，前
值：+0.4%
加拿大6月貿易收支，預測：10億赤字，
前值：8.14億赤字

受市場恐慌情緒蔓延的拖累，VIX指數(恐慌指

數)周一由開盤的36.9點，不僅較上周五收盤裂口

高開超過10%，指數本周的48點高位，更回復至

09年4月時的水平。然而，面對系統性風險引發的

全球股市一片哀鴻，東盟股市不僅跌幅相對較

小，資金流出情形也較其他亞股市場來得緩和，

因此也導致相關基金的抗跌力較強。 ■梁亨


