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加存款準備金率可能性增

深光明新區21項工程竣工

■豬肉價格近兩周下降，但輸入型通脹壓力不減，令高通脹持續。

香港文匯報訊（記者 趙建強）國家統計局即將公布7月主要

經濟數字，雖然國家推出嚴厲緊縮政策，但市場仍預料反映通

脹的居民消費價格指數(CPI)，仍將維持高位，路透綜合22位

分析師預測，7月CPI將升6.3%，與上月觸及的3年高點6.4%相

若，分析更料內地高通脹局面可能會持續到明年

中。

路透綜合22位分析師指，內地央行和發改委近日再三強調，調控通脹仍為
首要任務，令加息預期漸起，而推動CPI上漲的主要力量，食品價格7月升幅
放緩，其中豬肉價格更連續兩周下降，加上翹尾因素減弱，使得7月CPI升幅
可較上月有所回落。

7月CPI繼續走高料升6.3%   
不過，分析指，輸入型通脹壓力不減、國際大宗商品價格持續在高位徘

徊、勞動力成本長期看漲等因素仍然存在，內地通脹預期依然強勁，今年內
物價回落幅度有限，相信內地高通脹局面會一直持續到明年年中。

豬肉價回落無助輸入通脹
內地進出口數字方面，路透綜合分析預料，7月進口同比增速受政策及價

格上漲因素推動而輕微上升，而出口增速則較上月微降。月內貿易順差275
億美元，創過去12個月來最高。另外，內地自7月1日起降低33個稅項商品的
進口關稅，以能源、原材料為主，以促進對外貿易平衡。出口方面，歐美受
債務問題打擊，考慮對中國出口傳導的滯後效應．預計未來數月內地出口同
比增速將繼續回調。
值得注意的是，若進口增幅明顯遜於預期，可能會加劇內需趨弱的擔憂，

而緊縮政策持續使人氣渙散的內地股市難有起色，滬綜指數可能向2,600點
靠攏，其他對內地經濟敏感的大宗商品，如原油、期銅，及商品貨幣澳元、
新西蘭元等亦有可能受波及。此外，若7月貿易順差高於預期，仍有可能激
發人民幣買盤，人民幣兌美元或會再創匯改以來新高。

新增貸款或降至5500億
另外，分析師預期，固定資產投資和工業增加值增速繼續微幅回落，反映

內地採取的緊縮調控政策逐步收效，這在早前公布的7月製造業PMI連跌至
29個月，至50.7逾兩年新低可以反映。而匯豐中國PMI甚至跌破榮枯分水嶺
50。
廣義貨幣供應量(M2)方面，路透預期同比增幅為15.8%，較上月略降，亦

為連續4個月低於16%，7月新增人民幣貸款環比降至5,500億元，而隨下半年
信貸緊縮延續，料信貸需求將繼續放緩。分析指，7月貸款增長回落外，季
初存款亦大規模流出銀行體系、加上新增存款大幅降低，甚至負增長，使
M2增速回落。
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香港文匯報訊（記者 卓建安）目前資金面雖
然頗為寬鬆，人行在公開市場已連續三周淨投
放達950億元（人民幣，下同），而本周淨投放
進一步放量至440億元，但由於一二級市場利率
持續倒掛，央票維持地量發行，央行在公開市
場回籠資金的功能已暫時喪失，業內人士預測
近期人行再次上調存款準備金率的可能性加
大。
業內人士表示，自上次央行上調存款準備金

率後，資金面持續緊張，央行一度想讓公開市
場替代準備金率，對流動性進行微調，但最近
由於加息預期再起，央票一二級利率倒掛，公
開市場所起的資金回籠作用難以發揮，而面對
日漸寬裕的資金面，公開市場顯然已力不從
心。

料加息央票一二級利率倒掛
根據有關公告，昨日較早前招標發行的三個

月期央票，發行價為99.24元，中標收益率為
3.0801%，而周二招標發行的一年期央票，發行
價為96.62元，對應收益率3.4982%。中債登記
銀行間債市央票到期收益率曲線顯示，三個月
期和一年期央票最新收益率分別為3.3413%和
3.7600%，均高出發行收益率逾25個基點。

華東一銀行分析師向路透社表示，目前公開
市場一級定價功能完全喪失了，央行還是想讓
資金利率穩定地回落，然後再提升回籠力度，
本周公開市場一年期及三個月期央票發行量依
舊各只有10億元，利率均連續第五周持平，且
仍未進行正回購操作。

央行貨幣政策料仍不會放鬆
這位分析師表示，接下來央行在數量政策工

具上如何選擇值得關注，可以待貨幣市場利率
回歸正常後，通過公開市場增加回籠，也可以
上調存款準備金率作一次性回籠。不過，她認
為，從央行最近的表態看，貨幣政策仍不會放
鬆，一旦公開市場功能較長時間內無法恢復，
未來央行仍會選擇繼續調高存款準備金率。
第一創業證券一位分析師亦表示，目前通脹

壓力較大，央行政策態度應該會維持緊縮，而
資金利率近期的連續回落也表明外匯佔款及公
開市場到期所投放的資金又有所累積，8月存款
準備金率還是有可能上調。
為抑制通脹，人行從去年10月以來共加息五

次，並從去年年初以來，合共12次上調存款準
備金率至21.5%的歷史高位。上次人行上調存
款準備金率是今年6月20日。

香港文匯報訊（記者 羅珍、特約通訊員 羅

元元 深圳報道）深圳市光明新區昨舉行迎大運
21項重點工程集體竣工儀式活動，同時，觀光
路、南環大道等6條道路建成通車，迎賓大道、
光明新城公園正式開園迎客，廣深港高鐵光明
客運站7條接駁公交投入運行。21個項目總投資

31億元，包括10個城市配套工程、5項產業服務
工程、6項民生保障工程。
今年初，光明新區黨工委書記田夫即表示，

今年要重點推進35個重點項目，包括10大城市
配套項目、10大產業服務項目以及15大民生保
障項目，總投資92.5億元。其中城市配套項目
總投資約32億元，年度完成投資6億元。10大產
業服務項目總投資約30億元，年度完成投資7
億元。15大民生保障項目總投資30.5億元，年
度完成投資6億元。
今年是「大運年」，深圳光明新區借助大運會

契機，以「辦賽事、辦城市」為原則，加快一
批城市重點基礎設施項目建設，加快提升新區
城市功能、提升城市配套水平、提升居民幸福
水平。

■深圳光明新區21個重點項目竣工暨光明新
城公園開園儀式。 香港文匯報記者羅珍 攝


