
香港文匯報訊 新興市場對奢侈品的需求繼續被看
好，剛上市不久的意大利奢侈品集團Prada（普拉達）

（1913）昨獲其上市保薦人高盛以及里昂證券首次給予

「買入」評級，目標價分別高見58.1元及61元，較現價
有約三成上漲空間。Prada昨升2.4%，收報46.75元。

副線Miu Miu增長勁
高盛指，普拉達作為全球領先奢侈品牌有強勁增長，

尤其亞太地區2011年度收入增長63%，而集團旗下
Prada、Miu Miu、Church's及Car Shoe四個品牌可透過品
牌效應、全球分店網絡把握行業增長機會，其中較年輕
的副線Miu Miu增長最快，料2011財年收入增40%。

該行續指，普拉達將於8月22日公布銷售數字，9月

19日公布中期業績，預計在分店增加、發展高增長市
場、皮革貨品名單增長及Miu Miu持續高增長下，收入
和毛利率的改善將全行稱冠，並成為股價催化劑。

里昂分析師Aaron Fischer認為，許多奢侈品公司上半
年業績都較預期理想，按照這個趨勢，該行預期Prada
將會公布增長強勁的中期業績。他又表示，Prada及
Miu Miu拓展迅速，並加大皮革製品的銷售，均對毛利
增長有利。里昂給予普拉達26倍的市盈率，高於歐洲
同類型公司的18倍，以及亞洲上市奢侈品公司平均的
17至18倍。

東亞昨午公布業績後股價迅即抽升，全日收報29.95
元，升2.22%。

內地業務帶動本港生意
副行政總裁李民斌於中期業績記者會表示，撇除台

灣和澳門，如果單計東亞於中國內地的業務，其稅前
盈利上升55%，稅後盈利亦增逾50%。對於東亞中國稅
前盈利佔該行整體超過三分之一，李民斌指沒有刻意
比較本港及內地業務的比重，坦言本港不少生意亦由
內地所帶來，未來仍主力發展兩地平台融合，對兩地
業務的前景感正面。

東亞中國上半年的貸款總額及存款總額分別較2010
年年底上升6.6%及15%，淨息差由於去年的2.36%，擴
闊至今年上半年的2.45%。展望下半年，貸款息差及定
價能力上升，有信心淨息差可繼續保持良好增長。李
民斌指，該行內地貸款亦良好，不良貸款比率僅
0.06%，民企佔內地貸款比重約40%，地方政府債務則
只有2%，目前不擔心貸款質素會轉壞。

東亞中國資本率達12.8%
除業務增長外，東亞中國的財務比率亦逐漸達到監

管當局的要求，截至6月底，其貸存比率已達72%，料

於第三季前可符合中銀監的75%之監管要求。另東亞
中國的整體資本比率亦達到12.8%。

李民斌並承認，一直有研究將東亞中國分拆上市的
可能性，但仍冀內地業務發展更趨成熟才作進一步考
慮，對在港或內地A股上市持開放態度。

淨利息收入44億增19.9%
除內地業務標青外，東亞銀行人民幣相關業務亦帶

動整體利潤，成為上半年整體非利息收入的主要來
源。另一副行政總裁李民橋透露，該行本港人民幣存
款量已增至130億元人民幣，佔其本港整體存款約
6%，目前仍礙於貸款渠道不多，其存款利率相應下
調，以維持業務利潤。

綜觀上半年的業務表現，由於東亞銀行上半年的貸
款量持續增長，期內淨利息收入按年增19.9%至44億
元；整體非利息收入則上升28.4%至22.38億元。

除了經營收入增長外，東亞也得益於減值、出售物
業、投資物業重估等非經常性收入。該行期內貸款減
值由去年上半年損失1.5億元，轉為回撥4,000萬元。另
外，受惠於地產市場蓬勃，該行上半年錄得投資物業
重估盈利2.85億元。而期內該行亦出售內地多個剩餘物
業，獲得淨溢利1.32億元；聯營公司也提供2.02億元的
除稅後溢利潤。

雖正經歷業務擴張期，但期內該行成本控制奏效，
成本對收入比率下跌至57.27%，李民橋更謂冀3年內可
再降至50%。
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東亞銀行
2011年中期業績

金額(元) 按年變幅(%)

淨利息收入 44億 +19.92

服務費及 17.06億 +25.72

佣金收入淨額

經營收入 66.38億 +22.65

貸款及墊款 4,000萬 去年為

減值損失回撥 支銷1.5億元

股東應佔溢利 27.11億 +29.1

每股盈利 1.24 +29.16

中期股息 0.43 +13.16

財務比率 比率 較去年底變幅

資本充足率 12.6 -0.6個百分點

核心資本充足率 9.4 -0.4個百分點

成本收入比率 57.27% -6.24個百分點

雷曼與港清算人達賠償協議
香港文匯報訊 據彭博消息，雷曼兄弟已經與

雷曼香港的清算人達成了200億美元的公司間賠
償協議。雷曼沒有提及和解協議的細節，該協議
尚需美國和香港法院的批准。

畢馬威中國的合夥人Edward Middleton是雷曼
香港的清算人之一，他指和解將加速清算過程，
對債權人有利。Mideleton表示，關於衍生品投資
的最終和解方案將在60天之內達成。

雷曼正為650億美元的清算方案尋求支持。上
個月雷曼指索償逾1,000億美元的債權人簽字支
持該公司最新的清算計劃，該計劃將向包括高盛
集團在內的公司分配更多資金，向包括Paulson &
Co.在內的債券持有人則較少。

風高浪急 中海綠舟急剎停 美國運通：繼續持有工行

■東亞中國業務增長強勁，帶動東亞銀行上半年純利增長29%。
圖為東亞銀行深圳分行。 資料圖片

東亞半年多賺29%勝預期
內地業務成火車頭 待成熟或分拆上市

香港文匯報訊（記者 馬子豪）內地業務

帶領東亞銀行(0023)中期業績再創新高。東

亞昨日公布業績，在核心業務良好增長下，

半年純利增長29%至27.11億元，遠勝市場預

期，並派發中期息每股0.43元。其中東亞中

國業務增長勢頭良好，除稅前溢利按年升

64.1%至12.8億元，佔該行整體稅前溢利的

36%；該行更謂，內地業務更趨成

熟後會考慮分拆上市。
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旭日企業中期多賺近半
香港文匯報訊（記者 李永青）旭日企業(0393)

公布，截至今年6月底止中期業績，純利按年升
47.93%至1.61億元，每股盈利15.21仙，派中期息
每股4仙。期內，集團收入按年升13.47%至31.84
億元，而零售業務總額升16.83%至27.42億元，
出口銷售額升1.96%至3.87億元。

旭日昨收報3.07元，跌0.647%。

中信資源發盈喜
香港文匯報訊（記者 卓建安）中信資源

（1205）昨日發盈喜，該公司表示，預期截至今
年6月底止6個月的未經審核股東應佔溢利，與去
年同期相比，將錄得顯著升幅。主要原因是其產
品售價上升，以及確認出售持有Codrilla項目部分
權益的收益入賬。

東亞銀行(0023)公布中期業績前，

遭一眾券商唱淡，甚至有指會出現盈

利倒跌。但事實是東亞半年多賺近三

成，可謂吐氣揚眉，令一眾分析員跌

眼鏡。人稱「寶哥哥」的主席兼行政

總裁李國寶(見圖)昨日在業績會上亦意

氣風發， 「分析員應做多點功課」。

昨日李國寶宣布業績時聲音沙啞，

似是抱恙，對在場記者及分析員的發

問亦聽得不太清楚，需多次重複問

題，有關該行業務的問題亦得交由兩

位公子、副行政總裁李民橋及李民斌

作答。但東亞做出佳績，「寶哥哥」

仍難掩興奮心情。

無計劃裁員 內地續擴充
當有記者問及東亞常被券商看淡、

又指東亞股價被高估有何看法時，李

國寶不諱言：「我經常覺得我公司(東

亞)被低估」，對券商的看法不甚理

解，更當 在場近半百位的分析員稱

「應該做多點功課」。

匯控(0005)在績優下仍要裁員3萬

人，李國寶昨直言，該行無裁員計

劃，會繼續進行擴充，尤其是內地業

務。

領導將換屆 聯匯制難改
日前匯控行政總裁歐智華指出，若

香港要改變聯匯制度，港元應與一籃

子貨幣掛 。李國寶對此問題，先說

不欲評論聯匯制度，不過之後又明言

一向支持港元要與一籃子貨幣掛 ，

但認為「港府唔會咁做」，因明年本

港會更換特首，內地亦會更換管治班

底，故預期未來數年港元仍要與美元

掛 。對於下任特首誰屬的問題，李

國寶則謂不方便評論。

■Prada昨獲上市保薦人高盛及里昂首次給予「買入」
評級。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 劉璇）市場消息
指，由於市場近日出現大幅波動，原計
劃今起招股的中海綠舟(2138)，在招股前
一日決定延遲招股，原定昨日下午舉行
的記者會亦隨即取消，成為今年下半年
第一隻於招股前急停新股。消息稱，公
司將待市況回穩後捲土重來。

距離光大銀行H股(6818)計劃的8月18
日掛牌日步步臨近。消息指，由於光銀
或需要縮減集資規模，因此其相應發行
的H股股數亦要有所減少，該行昨日向
港交所(0388)申請允許其股票發行規模低
於已發行股本的25%豁免，希望以此盡
快啟動招股程序。

光銀集資或大減近半
光大銀行的H股發行規模，或最多由

120億股大幅縮水至71億股左右，集資額
銳減近半，至30億美元。儘管如此，該
行管理層稱，該行就發行價還未確定，

惟並不會減價上市。若該申請獲得通
過，在計劃的8月18日掛牌，光銀則需要
於下周起招股。

據路透消息，新華人壽保險將如期於9
月初聆訊，在內地和香港同時上市，募
集資金共約40億美元。 美銀美林、法
巴、中金、德銀、高盛、匯豐、摩根大
通和瑞銀8家投行負責新華人壽H股發行
事宜；而中金和瑞銀證券獲委任負責A
股上市交易。

內地鐵礦企業中大礦業計劃於8月底聆
訊，募集資金4億至5億美元。建銀國際
和匯豐負責安排該發行。

日頭髮護理商擬港上市
日本頭髮護理服務商Reve21總裁岡村

勝正接受外電訪問時表示，有意將其持
有的三分二公司股權到東京及香港兩地
上市。但對於具體時間安排並未有提
及，指Reve21目前暫未委派投資銀行。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）早前
有報道指美國運通擬配售工行(1398)股
份，令工行連日受壓。路透社昨引述知
情人士透露，美國運通早前簽署一份對
沖工行股價波動風險合約，藉以鎖定其
所持工行的股票價值，並非拋售工行股
票，並指美國運通已表明希望繼續持有

工行股份。
早前高盛安排一筆4.79億美元的大額

配股交易，惹來美國運通疑配售工行的
猜疑，令工行連日下跌，昨日則無起
跌，收報5.64元。

美國運通持有6.381億股工行，持股
量約為0.2%。

白馬擬增逾2000候車亭廣告位
香港文匯報訊（記者 卓建安）白馬

戶外媒體（0100）首席執行官韓子勁表
示，今年上半年該公司已新增約1,000
個公共汽車候車亭廣告牌位，按照計劃
下半年將再新增2,000至2,500個候車亭
廣告牌位，其中包括收購及自建，而預
計今年全年其資本開支約2億元。

據公佈，截止今年6月底，白馬共經
營33,000個公共汽車候車亭廣告牌位。

綜合通訊社報道，韓子勁昨日出席記者
會時表示，如有合適的機會會發展LED
顯示屏廣告、車身及地鐵廣告等業務。

今年上半年，白馬錄得營業額6.91億
元，同比增加18.1%；錄得股東應佔純
利7,285萬元，下跌5.8%，但若不包括去
年同期有2,000萬元購股權開支調整影
響，其股東應佔純利同比則增長27%；
每股盈利為13.77港仙，不派中期息。
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