
B7 責任編輯：黎永毅 2011年8月4日(星期四) 投 資 理 財

美元兌日圓匯價在上月中旬顯著失守80水平
後，其走勢已逐漸趨於偏弱，在先後跌穿79及
78水平後，更一度於本周初反覆下滑至76.30附
近的4個多月來低位。由於市場近期受到歐美
的債務問題所困擾之外，現時投資者又已進一
步擔憂歐美經濟將可能有持續轉弱的風險，因
此在避險資金仍繼續傾向流入瑞郎以及日圓等
避險貨幣的情況下，美元兌瑞郎匯價已一度於
本周三反覆下跌至0.7610附近的紀錄低位。

而隨 日圓以及瑞郎等避險貨幣皆已屢創新
高之下，瑞士央行已率先於本周三宣布將瑞郎
利率下降至貼近零息水平，並且更表示將會向
貨幣市場增加瑞郎的供應以抑制瑞郎匯價的大
幅飆升，因此受到瑞士央行的寬鬆措施影響，
市場已不排除日本央行於本周四及周五連續兩
天的貨幣政策會議上將會傾向進一步擴大其量
化寬鬆措施的規模以壓抑日圓匯價的偏強表
現。

另一方面，日圓近期的偏強走勢已開始引致
日本財金官員發出口頭干預，因此當美國於本
周五公布其7月份就業數據以及日本央行於本
周五宣布其會議結果之前，部分投資者將可能
會傾向先行回補部分美元空倉獲利，該情況將
有助美元兌日圓匯價的反彈。此外，在日本央
行的干預陰影之下，日圓近日的升勢已略為有
所放緩，故此預料美元兌日圓將反覆走高至
78.20水平。

央行入貨 金價續攀高
受到有央行吸納黃金的消息影響，金價已進

一步被推高，而12月期金更一度於本周三反覆
上揚至1,675.90美元的紀錄新高。預料現貨金價
將反覆向上衝破1,690美元水平。

馮　強金匯動向

周四歐洲央行(ECB)的利率決議將受到關注。歐洲央
行7月加息至1.5%後，本月幾乎確定將按兵不動。歐元
區債務危機似乎已經步入了一個可能更具危險性的新時
期，希臘緩慢滑向違約的境地，儘管近期各國領導人努
力遏制危機蔓延，但歐元區兩大經濟體意大利和西班牙
仍進入了市場的視線。包括疲於預期的增長數據和令人
擔憂的經濟信心下滑一系列表現黯淡的數據，以及通脹
意外放緩，均令局勢更為複雜。

利率料不變 關注總裁經濟評估
投資者目前似乎覺得，在可預見的將來，歐洲央行將

不會再加息。如果歐洲央行在僅兩次加息後就不得不取
消加息周期計劃，就將損及該行的信譽。如往常一樣，
歐洲央行(ECB)總裁特里謝對經濟評估的措辭將十分關
鍵。經濟成長的風險長久以來都被描述為「大致平
衡」，上月該行重申其正在「非常密切」地監控通脹，
這通常意味 加息仍在議程之上。任何措辭的變化，都
將被視為歐洲央行不再熱衷於加息的明確信號。特里謝
還將被問到如何看待歐元區領導人在新援助計劃中，允
許希臘違約的決定。歐元區債務危機的焦點近期轉向意

大利和西班牙，以及美國的債務博弈，將再次成為特里
謝新聞發布會上的主要內容。

意大利財政官員舉行緊急會議，應對該國債務問題
的憂慮，令其公債收益率觸及紀錄高位，並將該國拖
向全面金融危機。意大利金融穩定委員會在會後發佈
聲明稱，儘管國際市場不確定性導致局勢動蕩，但國
內銀行體系仍然穩健。聲明並稱，將繼續密切關注局
勢發展。

歐元區債市緊張情緒重燃，且市場擔憂全球經濟放
緩，推動投資者搶購避險資產。評級機構穆迪確認美國
的AAA評等，也未能令市場的緊張情緒緩釋。穆迪公佈
決定之前，美國國會批准了減赤計劃，為美國調高債務
上限鋪平了道路。市場把關注重心更多投向了疲弱的美
國數據，周一公佈的製造業調查令人失望。

最新數據顯示，美國6月消費者支出出現近兩年來首
次下滑，個人所得幾無增長。全球的數據普遍疲弱，令
市場已具有高度的不確定性，這是影響人氣的另一因
素。歐元亦受累於歐元區二線國家公債被拋盤，意大利
公債收益率已出現14年高位。意大利公債收益率高升，
促使意國官員舉行緊急會議並發表聲明稱，該國銀行體

系雖面臨動蕩但仍穩定，並稱動蕩是由國際市場不確定
性造成的。最近投資人的關鍵焦點美國舉債上限已達成
解決，所以現在投資人注意力又轉回歐元區惡化的主權
債危機。歐元兌美元周二下挫至1.4149美元。

技術走勢而言，由於上升趨向線位置1.4280已下破，
以至RSI及STC亦持續走低，預示歐元兌美元有持續下
跌傾向，預計下試水準將可至1.4070以及1.40關口。進
一步關鍵將為200天平均線1.3930水平。上方阻力則可看
5天平均線1.4270及1.4440，較大目標可看至1.45及1.4580
水平。

建議策略：1.4380沽出歐元，止損1.4530，目標 1.4080
及 1.3950 。

巴西基金可趁低建倉

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

據基金經理表示，巴西的經濟很大程度是由商品需求所驅動
的，但來自中美以及西歐對工業品的需求疲弱，對出口市場產
生負面影響，加上央行於上月20日第5度調升指標基準Selic利
率至12.5%，拖累大盤指數從去年11月4日的72,996點高位回
落，一度跌了接近20%。

大型銀行業績表現尚佳
目前金磚四國銀行正關注遏制不良貸款增長，但巴西大型銀

行BancoBradesco的上季度業績顯示，期間不良貸款只增長10基
點至3.7%，季內28億(雷亞爾、下同)盈利或每股0.73盈利，顯示
情況並非太差。

另一方面，以Banco Bradesco21.4%的股本回報率及季末的
12.9%一級資本比率，表明銀行會有足夠的收入來維持派息和
擴大其專營權。

比如近三個月榜首的德盛巴西基金，主要是透過將不少於
70%的子基金資產投資於巴西上市公司股票，以達致長線資本
增長。上述基金在2010年表現為-2%；其資產分布為93.24%股
票、6.66%現金及0.1%其他；而該基金平均市盈率為11.74倍。

德盛巴西基金的行業比重為24.15%金融服務、13.23%能源、

11.86%基本物料、9.75%防守性消費、9.28%周期性消費、
7.55%工業、4.9%公用、3.44%電訊、3.41%房地產、2.33%健
康護理及1.02%科技。該基金的三大資產比重股票為9.04%
Bank Bradesco ADR、8.66% PetroleoBrasileiro SA Petrobras ADR
及8.5% Vale S.A. ADR。

巴西大盤上半年的9.96%跌幅，除了居期間全球十大股市跌
幅榜之列外，上半年外資投資巴股較去年同期下降70%，也導
致股指表現欠佳。然而，巴西上周公共部門初級盈餘由5月的
75億增加至6月的134億，讓政府有信心達到全年的1,179億。

巴西的財政情況提供當地投資者一些寬慰，推動大盤上周五
以0.2%漲幅報收，雖居當天全球十大股市漲幅榜中游位置，但
一旦外資投資行情升溫，股市不會展開補漲行情。

歐債問題重燃 歐元添憂

雖然大盤聖保羅指數7月的

5.74%跌幅，居期間全球十大股

市跌幅榜之列，然而上周面對美

債危機愈演愈烈之際，而大盤又

被認為進入了技術熊市，但一些

投資者在好於預期的業績支持下

趁低撈底，致令周四得以掉頭向

上。有分析認為，儘管巴西基金

近年回報欠佳，但當地經濟存在

谷底回升的機遇。因此現階段仍

不妨收集相關基金建倉。 ■梁亨

巴西基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

德盛巴西基金 AT USD -6.84% -5.51%

百利達巴西基金 -8.52% -8.42%

東方匯理巴西基金 AU C -9.04% -7.92%

匯豐巴西股票基金 AD -9.31% -8.95%

投資投資 攻 略

8月4日重要經濟數據公布
19:45 歐元區8月央行利率決議，預測: 1.50%，前

值: 1.50%

20:30 美國一周首次申領失業金人數四周均值(7月

30日當周)，前值: 41.375

美國一周持續申領失業金人數(7月23日當

周)，預測: 370，前值: 370.3

20:55 美國一周首次申領失業援助人數(7月30日當

周)，預測: 40.5，前值: 39.8

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至78.20水平。

金價：現貨金價將反覆向上衝破1,690美元水平。
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