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以史為鑑：失去AAA級後果
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媒體對方案中債限上調規模有兩
種說法，一說是2.8萬億美元

(約21.8萬億港元)、另一說則是2.4萬
億美元(約18.7萬億港元)，但都是分
兩次進行；至於削赤規模，普遍說
法是2.8萬億美元，首階段1萬億美元
(約7.79萬億港元)即時生效，餘下部
分則留待跨黨派削支委員會，在11
月感恩節前提交建議後，於年底進
行。
方案據報還要求國會需要就制訂

平衡預算的憲法修正案投票，但是
投票結果將不會影響債限提升。

今凌晨參院表決里德方案
麥康奈爾昨晨接受訪問時，向外

界大派定心丸，稱商討中的方案已
經接近「值得黨友支持」的程度。
他又說方案會包括制訂開支上限，
但不會加稅。
民主黨資深參議員舒默則有保

留，強調各方仍就關於未來削赤的
「強制執行機制」有分歧，又堅持削

支應向國防開支而非福利支出開
刀。白宮官員亦不敢太過樂觀，否
認已經有協議，又說周日將是「關
鍵一天」。
但事實上，債限談判看來已有好

勢頭。參院民主黨領袖里德提出的
方案，前日在共和黨控制的眾議院
被象徵式否決，里德之後按白宮要
求，將參院表決時間押後12小時，
至當地時間昨午1時(香港時間今日凌
晨1時)，以騰出時間讓各方達成協
議。
眾院議長博納和麥康奈爾在眾院

表決後召開記者會，表示已經和白
宮重新展開談判，並預計各方會達
成協議。民主黨消息稱，麥康奈爾
前日下午致電副總統拜登，是兩人
3天以來首次交談。里德則批評共
和黨人，「光是在電視台攝影機前
說你有協議，無法達成真正的協
議」。
■路透社/美聯社/法新社/《紐約時報》

/美國有線新聞網絡

香港文匯報訊（記者 卓建安）目前市場正觀望美國民
主、共和兩黨會否在本周二（2日）死線前就美國國債上
限達成協議，而市場一般預期達成協議的機會較大。有
分析師認為，美國若達成有關協議，港股首個挑戰的目
標是22,800點，但港股最終走勢如何仍要聚焦本周公佈的
幾間大公司業績以及於今日公佈的內地官方製造業採購
經理指數（PMI）。

港股中期業績潮拉開
昨日外電報道稱美國白宮與共和黨就提高美國國債上

限的談判取得重大進展，預計有關消息會對今日港股開
市有利好作用。第一上海首席策略師葉尚志昨日表示，
目前市場一般預期美國將在本周二限期前達成協議，但
投資者除要關注有關結果之外，還要留意其國債上限會
提高多少以及美國削減財赤的幅度。若國債上限所提高

的幅度不夠大的話，對市場來說未必是一件好事。
葉尚志指出，若美國所達成的國債上限符合市場預

期，那麼市場將聚焦本周香港幾間大公司公佈業績的情
況以及於今日內地官方公佈的7月份製造業PMI數字。今
日匯控（0005）和 生銀行（0011）將拉開銀行股公佈
中期業績的序幕，本周四渣打（2888）將接力，而長和
系和東亞銀行（0023）則於本周四公佈業績。
葉尚志續稱，日前美股已連跌6日，但港股表現相對穩

定，主要原因是市場憧憬企業業績理想，而有的股票已
被偷步炒上，譬如和黃（0013），因此，企業業績的因素
已部分反映，投資者也要留意。
至於內地製造業PMI數字，葉尚志認為，雖然之前匯

豐公佈的7月份中國製造業PMI預覽數字下滑的幅度較
大，市場已有一定的心理準備，但若內地官方公佈的
PMI數字下滑的幅度很大的話，會使市場擔心內地經濟

會加速下滑，從而對股市造成壓力。根據彭博的數字，
分析員預計7月份內地製造業PMI中位數為50.2，僅較上
月的50.9輕微下跌。

下周內地CPI數字關鍵
葉尚志表示，目前市場更為關心的是下周二（9日）內

地將公佈7月份CPI數字，在未公佈有關數字前，預計港
股大幅上升的機會不大，首個挑戰的目標為22,800點。
至於若美國未能在限期前達成國債上限的協議，葉尚

志認為這將對股市造成很大震盪，不僅 指22,000點關口
有可能不保，甚至有機會下試21,600點。
上周五美國道瓊斯指數收市下跌96點至12,143點，但港

股在美國掛牌的預託證券股價則變動不大，其中匯控較
香港收市價微跌0.48%至折合76.18港元，中移動（0941）
則微升0.16%至折合77.68港元。

觀望美債限內地PMI  港股隨時震盪

公佈業績時間 公司
周一 匯控（0005）、 生銀行（0011）
周三 渣打集團（2888）
周四 長實（0001）、和黃（0013）、

東亞銀行（0023）
製表：香港文匯報記者 卓建安

美國國會如未能在限期前提高國債上限，後果
不堪設想。輿論除了認為總統奧巴馬應引用憲法
第14修正案，宣布債務上限違憲之外，有人更提
出非常天馬行空的方法，就是印製2個面值1萬億
美元（約7.79萬億港元）的白金貨幣，應付債務
和開支。
這個奇招所以能成事，全因美國法例的漏洞。

現時美元紙幣的流通量受到明文限制，金幣、銀
幣、銅幣同樣如此，偏偏白金幣沒有限制。財政
部可以鑄造無限數量的白金幣，也可以為白金幣

賦予任何面值。
分析指出，如果奧巴馬對準這個漏洞，鑄造兩

枚1萬億美元面值的白金幣，或可輕易解決當前
困局。奧巴馬只要下令將兩枚「巨幣」存放在聯
儲局，聯儲局再將它轉到財政部帳戶，後者便可
以毋需發債，也有應付債務的「現金」，當前難
題迎刃而解。如果聯儲局擔心巨幣帶來通脹，便
可在資產負債表售出同樣數額的國債。
更重要的是，和引用第14修正案相比，這個方

案帶來的憲法危機較小，財政部更可下令在兩枚

巨幣上鑄上眾議院議長博納的肖像，「表揚」他
促成兩大巨幣誕生。但是要奧巴馬召開記者會，
鄭重其事地舉起兩大巨幣，畢竟較難以想像。　

■《華盛頓郵報》

美國聯邦政府2000年財政年度錄
得破紀錄的2,364億美元(約1.8萬億港
元)盈餘，當時大概無人能想像10年
後，政府債務會超出上限，財赤屢
創新高。《紐約時報》評論認為，
其實只要美國經濟如以往般強勁增
長，不用加稅及減赤，債務問題自
可迎刃而解。
美國現時財赤高達1.6萬億美元(約

12.4萬億港元)，佔國內生產總值
(GDP)的11%。不少經濟學家指出，
不論華府如何出招，情況只會更
差，蓋因人口老化帶來的醫療保開
支壓力是無法解決。巴克萊資本美
國首席經濟師梅基表示，美國財政

狀況不可持續，即使削支、加稅、
任由通脹升溫或違約的方法均意義
不大。
經濟學家同意嚴格控制財政可應

付突如其來的開支，對經濟增長有
利。企業不用憂慮稅務負擔沉重，
可聘請更多員工擴展業務，反為政
府帶來更多稅收。政府債務水平穩
定能保持低息，是經濟增長不可缺
少的元素。
減少開支或加稅將進一步打擊現

時疲弱的經濟，再一次經濟衰退不
但衝擊美國民眾的生活，政府稅收
大減下，會令債務問題更為惡化。

■《紐約時報》

美國提高債限死線迫近，投資者擔
心美國將會失去AAA最高信貸評級，
引發金融世界大動盪。但有分析師指
出，參考過往澳洲、加拿大和日本的
經驗，被降級不一定是世界末日。

富國銀行貨幣策略主管本尼布克表
示，失去頂級評級之後，市場反應雖
不會正面，但是也不「極端」。分析
指出，這是由於評級變化一般都會事
先張揚，市場得以逐步消化；而且對
投資者而言，國家的基本經濟趨勢，
比評級變化更有啟示作用。

澳降級後 匯價反狂升
以日本為例，穆迪於1998年將該國

評級由Aaa下調至Aa1，但其他評級
機構沒有即時跟隨，標普到了2001年
2月才將日本降級。而1998年降級之

後，日本股市和國債沒有受到大衝
擊，日圓匯價跌了0.7%，3個月後匯
價回升1.1%，6個月後才下跌2.7%。
2001年標普下調評級後，10年國債孳
息率更在第2周下跌0.24厘。

加拿大方面，標普於1992年10月下
調該國評級1級後，市場沒有太大反
應。1994年穆迪跟隨，10年加債孳息
率才在第2個月上升0.45厘，股市則
下跌6%。至於澳洲在1986年被降級
後，澳元匯價更上升了12.6%。

然而分析也指出，美債是全球最受
追捧的投資，中國和日本都持有大量
美債，而且美債不如日債一樣大部分
由本土持有。加上美元是全球最通用
的交易和儲蓄貨幣，美國一旦被降
級，後果可能很不同。

■《華爾街日報》

降級未必是末日 澳加日可借鏡

本周本港大公司公佈業績日程表

明天談判死線 預計削赤23.4萬億

美債大突破兩黨接近協議
明天就是美國債務上限談判的死線，在此前夕，據報談判各方

終於在前晚深夜取得突破。據稱白宮和民主共和兩黨國會領袖，

正商討一項分兩階段提高債限和削赤的「最終方案」，以應付直

至明年年底的發債需求，不過媒體報道方案的金額眾說紛紜。參

議院共和黨領袖麥康奈爾昨日則說，方案削赤規模將達3萬億美

元(約23.4萬億港元)，而且「非常接近」共識。

《紐時》： 經濟增長是減債靈丹

美國債務上限之爭，表面上是民
主黨和共和黨的較量，但使談判停
滯不前的，很大程度是力主小政府
的茶黨運動。有評論認為，茶黨眾
人執 於意識形態、無視傳統，加
上絕不妥協的「堅定」立場，堪與
塔利班相提並論，將把國家推向邊
緣。
眾議院內茶黨分子為數不多，卻

成功使議長博納的方案胎死腹中，
迫使對方加入財政平衡的條款，使
方案無法通過參議院。雖然此舉進

一步將美國推向違約邊緣，但茶黨
仍宣稱「勝利」。「茶黨愛國者」組
織搞手梅克勒稱，茶黨要改變全國
辯論的方向，已經「成功」了。
至於債限不提升，可能為金融世

界帶來大動盪，茶黨中人則毫不在
乎。正爭取代表共和黨參選總統的
巴克曼宣稱，「美國會違約」的說
法只是「靠嚇」，她稱華府繼續財源
滾滾來，根本不會違約。茶黨的冥
頑不靈連同屬共和黨的資深參議員
麥凱恩也看不過眼，怒斥他們是
《魔戒》的哈比人。弗吉尼亞大學政
治系教授薩巴托認為，過往民主、
共和兩黨雖有競爭，但國家利益當
前，都會攜手合作，這套準在茶黨
身上卻用不 。茶黨所以肆無忌
憚，全因他們在選區內地位穩固，
但這也可能讓奧巴馬更易爭取連
任。 ■美國有線新聞網絡

美學者：「茶黨塔利班」危害國家

財政部可出奇招 發行白金幣救國

■民主黨參議院領袖里德表示， 將提高債務上限法案的表決時間
押後至本港時間凌晨，以便各方尋求共識。 美聯社

■參議院共和黨領袖麥康奈爾(右)與博納出席記者會，他表示兩黨談判「非常
接近」共識。 美聯社

■茶黨組織創辦人之一梅克勒。
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■白宮形容今日是
美國國會兩黨協商
舉債上限的關鍵日
子。 美聯社

■ 生指數29日收報22440點，跌130點。

■美國以前發行的白金貨幣。


