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1972年諾貝爾經濟
學獎得主、美國史丹
福大學退休教授阿羅

（見圖）近期接受德
國之聲訪問，談及美
債危機。他認為政客
只顧撈政治資本而置
災難於不顧，是令危

機加深的原因之一，而美國經歷這場危機
後，債息將會升高，債券價值增大，最大贏
家會是持有大量美債的中國。
曾任前總統肯尼迪經濟顧問委員的阿羅認

為，美國不太可能失掉償債能力，相信來自
金融市場的壓力，將足以阻止這情況發生，

但沒人可作100%保證。兩黨最終不能達成一
致的可能性仍存在，他相信有10%機會不能
提高債務上限。
阿羅指出，幾名共和黨人揚言不論民主黨

作什麼妥協，都絕不會贊成提高債限。參院
少數派領袖麥康奈爾數月前說過，自己的使
命是不讓奧巴馬連任，他就債限危機的建
議，顯然牽涉政治利益。

老病首當其衝 美歐經濟萎縮
阿羅認為現在發生的一切都是瘋癲行為，

質疑為何不可只對國家財政預算表決，然後
根據需求限定貸款，為什麼還需特殊的表
決？

不少人擔心美國失去償付能力，阿羅稱假
如不提高債限，情況當然很糟糕，但這更像
是象徵意義。美國經濟實力沒受影響，仍具
備可信的償還能力，可繼續得到貸款，對投
資者而言仍是安全港。美國信譽固然受挫，
但人們都知道這並非經濟根基問題，而是政
治問題。
至於危機會造成什麼後果？阿羅指節約是

必須的，可能在社保領域，老人、病人受害
最深。屆時，利息會提高，國家債務便會降
低，影響全球銀行業，繼而影響國內外投
資。他認為，由於歐美銀行間相互聯繫，美
國和一些歐洲國家的繁榮經濟將萎縮。

■中評社

博納案玩完 民主黨提折衷方案

奧巴馬再發動「人民戰爭」

多國關注美債可能違約之際，美國《赫芬頓郵報》網站引述參議院外交
關係委員會主席克里稱，美債危機將影響全球，並可能對美國利益造成
「永久性」傷害。克里指出，倘美債遭降級，美國將向最大債主中國支付額
外數十億美元「完全沒必要」的利息，「中國人將一路笑㠥走進銀行」。
很多網民支持克里的看法，並把債務危機歸咎於奧巴馬，指摘他是「最

糟糕的領袖、讓國家陷入這種境地，還責備其他人，是愚蠢的行為」。亦有
人反對克里的觀點，認為在債券發行期內，利率不會變化；一旦評級被
降，債券會貶值，在發行新債、利率升高前，中國將損失數十億美元。
北京大學經濟學教授宋國青表示，若美債降級，新債利率可能上升，導

致美國支付更多利息。中國進出口銀行國家首席風險評估師趙昌會表示，
克里的說法理論上有可能，因為無論美債是否降級，其評級都會因目前的
僵局及債務違約可能性而大受影響，使未來舉債和還債成本大增。

■綜合報道
美債違約危機升溫、歐洲負債沉重，令環球投資者

憂慮全球經濟再衰退，黃金成為避險天堂。即使全球
通脹加劇，投資者亦寧願持有現金，紛紛撤出股市。
近月流出投資基金的資金多達9成，同時投資者信心跌
至金融海嘯以來新高。
環球股市近期普遍向下，英國投資管理協會數據顯

示，5月基金投資額僅6,400萬英鎊(約8.2億港元)，僅為去
年同期6.5億英鎊(約83.2億港元)的10%，而且趨勢持續。
投資者在歐美債務危機全面爆發前，已從歐美的基

金分別抽走6,000萬和1.54億英鎊(約7.7億和19.7億港
元)。股市不穩、現金貶值，帶動黃金走勢強勁，金價
飆升至每盎司1,630美元新高。巴萊克銀行的黃金基金
銷售上周大升58%，貝萊德黃金基金也升33%。
木星資產管理首席投資官羅伯茨表示，發達國負債

沉重，房地產市場不振、財赤，加上歐豬等問題，相
信發達國困境仍將維持數年。 ■《每日電訊報》

歐美震散信心
股民撤資逃亡

黃金47小時(香港時間)
今日下午1時：若兩黨取得共識，參院將就里德提出的

折衷方案進行程序表決。

周一晚7時30分：若程序表決過關，里德方案經額外30

小時辯論後，交參院最終表決。

周一較後時間：方案交回眾院進行關鍵性表決，若通過

便交奧巴馬簽署，趕及周二限期前生效。

周二中午12:00：美國正式踏入8月2日，若這時仍未通

過提高債限，便象徵美國踏入違約時期。

■路透社/《華盛頓郵報》

今
日
投
票

倒數2日

美國債務上限「死線」後日到期，共和黨籍眾議院議長博納的兩階

段提限方案，前晚終在眾院過關，但一如所料遭參院否決。參議院多

數黨領袖里德隨即提出折衷方案，呼籲共和黨

接納。里德案將於當地時間今日凌晨1時

(香港時間今日下午1時)，在參院作程序性投

票，若獲足夠支持，便於明早最終表決。美

國能否避過債務違約，繫此一線。

美債 全球
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提高債限
3階段總額：共2.4萬億美元(約18.7萬億港元)，應付直至

明年11月大選的發債需要。

首兩次：總統奧巴馬獲授權提高1.2萬億美元(約9.4萬億港

元)債限，包括一次過提高4,160億美元(約3.2萬億港元)以借

貸至今年9月，之後可再提高7,840億美元(約6.1萬億港元)。

總統否決權：國會或投票反對第二次提限，奧巴馬可行使

否決權，發回國會。屆時除非國會有2/3票數推翻總統否決

權，否則提限將生效。

第三次：一旦財政部借貸額距離上限不足1,500億美元(約

1.2萬億港元)，奧巴馬便可第三度提高債限1.2萬億美元。

削減開支
總額：削支2.2萬億美元(約17.1萬億港元)

稅收福利：不加稅或修改主要福利項目，例如社會保障計

劃和聯邦醫療保健項目Medicare。

開源節流：成立聯合委員會，研究在保健福利和稅法等領

域開源節流，結果年底交國會表決。

軍費開刀：未來兩年軍事和國家安全

開支設上限；削減1.044萬億美元(約

8.1萬億港元)戰爭開支。

減省利息：透過減少支付利息

節省3,760億美元(約2.9萬億港

元)。

■路透社
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奧巴馬前日再次呼籲民眾向國會施壓，向他們打電話、發電郵和微博，希望再發
動「人民戰爭」迫共和黨就範。他說：「周一晚上，我要求美國人民在這場爭

論中發聲，結果得到熱烈響應。所以，請所有美國人民繼續努力。若你想看到兩黨達
成妥協──通過議案並送給我簽署，那就讓你的議員知道。」
博納案因未獲茶黨成員支持，被迫兩度押後表決，博納因應茶黨要求修訂方案後，

前晚交眾院表決，終以218對210票驚險過關。眾院民主黨人全投反對票，並有22位共
和黨議員倒戈，他們認為方案在削支方面未夠「強硬」。博納案其後交民主黨控制的
參院表決，在兩黨議員壁壘分明下，以59對41票遭否決。共和黨方案經表決後，意味
輪到民主黨方案「受靶」。

共和黨欲繞過民主黨 與白宮談判
里德隨即推出其方案：賦予總統有權分3階段合共提高債限2.4萬億美元(約18.7萬億

港元)，並削赤2.2萬億美元(約17萬億港元)，應付美國直至明年大選的借貸需要；共和
黨也獲「政治掩護」，若國會提出聯合決議，便可阻撓提高債限。白宮發言人卡尼表
示，民主黨方案提供了妥協基礎，暗示或接納此方案。
里德稱其方案已融合參院共和黨領袖麥康奈爾的「後備方案」部分內容，擺出一副

妥協姿態。他和其他民主黨人均指責麥康奈爾拒絕談判，只顧空談。共和黨助理稱，
麥康奈爾希望直接與白宮談判。
若兩黨取得共識，里德將把握時間修訂方案，於今日凌晨交參院作程序投票，方案

須獲60位議員支持方可終止辯論，意味需最少7位共和黨議員支持。若一切順利，參
院會於當地時間明晨7時30分(香港時間明晚7時30分)作最終表決，屆時只須過半數票
便可過關，並於同日交眾院表決。
兩黨部分參議員近期語氣放軟，料參院通過里德案機會大增，但能否在共和黨把持

的眾院過關，實屬疑問。

奧巴馬民望新低 兩黨領袖墊底
債限僵局加上經濟和就業市場低迷，奧巴馬民望不斷下滑。蓋洛普民調顯示，其支

持率跌至40%新低，比上月初足足跌了10個百分點。稍堪告慰的是他的民望仍高於博
納和里德。 ■ 路透社/彭博通訊社/《華盛頓郵報》/《洛杉磯時報》

美諾獎得主：中國是最大贏家

議員警告降級後果：
額外付華數十億利息

美債違約迫在眉睫，財政部已謀後路，前日在紐約聯邦儲備銀行會晤多
名華爾街金融機構高層，出席的20家大行均有參與包銷國債，根據摩根士丹
利的記錄，會議聚焦本周國庫券拍賣，以及可能押後下月的大型季度3年、
10年和30年期國債拍賣。
據悉財政部在會議上決定不發出緊急應變方案，但密切注視國會和華爾

街的最新情況，或最快於周末就可能出現的償付問題頒發指引。
至於周一的3個月和6個月期國債拍賣則會如期進行。若債務上限能於周三

前提高，財政部將在隨後一周宣布發債詳情及舉行拍賣。
大摩環球首席利率策略師卡隆表示，若債限僵局未能解決，財政部或延

遲大型季度拍賣，以發行短期國庫券代替；債限一提高，便會宣布發行長
債。 ■英國《金融時報》

財政部擬押後賣債 穆迪或放生美國 負面展望難逃
美國提高債限「死線」迫近，國際評級機構穆迪前日發表報告指，美國將可能保住

AAA最高信貸評級，但評級展望或被列為「負面」，意味美債中期有降級風險，最終
決定視乎美國明年經濟表現及減赤方案進展。
另一評級機構標準普爾一早表明，若美國未能定出可行減赤方案，將在未來數月下

調美債評級。但穆迪表示，願意給華府更多時間，才決定是否下調其信貸評級。即使
美債違約，穆迪相信美國仍會守諾，優先償還債息。然而，穆迪警告即使美國能「巧
妙解決問題」、令投資者毋須蒙受永久損失，美債違約仍可能引致降級。
穆迪表示，美國需於下月15日支付310億美元(約2,416億港元)國債利息。若無法償

清，則會首次違約。美國另有一筆總值590億美元(約4,598億港元)的國庫券將於8月4日
到期，但財政部應可找到買家融資，因此違約機會極微。 ■路透社

■參院民主黨領袖里德的方案
已向共和黨讓步。 美聯社

■奧巴馬呼籲民眾狂
打電話向共和黨施
壓。 法新社


