
首日掛牌 15.6萬債主嘗甜頭

iBond一手賺$670
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由政府發行的通脹掛 債券(iBond)昨日在港交

所上市，結果即日「跑贏」通脹，收市收報106.7

元，較發行價升6.7%，全日成交金額高達1.59億

元。通脹掛 債券首日表現突出，固然與近日環

球市況波動，不少投資者傾向持有債券保值有

關，但更重要是，通脹債券首次認購只限港人，

基金公司或外國投資者通過二手市場大量購入，

因而推高價格。通脹債券的原意是紓緩市民的通

脹壓力，客觀上也促使更多投資者參與債券買

賣，為本港的二手債券市場注入人流及資金流。

當局應因勢利導，利用通脹債券受歡迎的契機激

活二手債券市場，並引入其他類型的債券，令本

港金融中心產品更多元化。

當局首次發行的通脹債券，共有15.5萬人申

請，認購總額131億元，市民的反應並不算十分踴

躍，原因是市民對通脹債券認識不多，加上認購

手續複雜，令不少市民望而卻步。但隨 市民逐

漸了解通脹債券保本及抗通脹性質，在目前股市

風高浪急下，通脹債券的保值賣點更加凸顯。同

時，通脹債券由政府發行，獲得AAA債務評級，

風險低又有不俗回報，基金及投資公司都樂於持

有相關債券以對沖風險。然而，由於通脹債券的

首次認購只限港人，令到基金及投資公司唯有在

上市後在二手市場購入，令到價格及交投量在首

日急升。而隨 基金及投資公司完成相關交易，

預計交投及價格可能出現回落。

一直以來，本港金融中心的優勢集中在股票投

資，但隨 各國交易所競爭愈趨激烈，本港的債

市短板必須及早彌補。當局應抓緊這次通脹債券

上市契機，一方面研究定期推出通脹債券，推動

更多不同形式的債券在港發售，加大市場流量；

另方面完善現時的二手市場制度，改變以往由一

兩間大型商業銀行負責二手債券開價的不合理情

況，金管局甚至可參與有關開價，令二手市場更

加完備。

通脹債券首日表現令人欣喜，有投資者更表示

會高價追入以免錯失良機。然而，投資者不應將

通脹債券與股票混為一談，始終通脹債券屬於保

本投資，主要收入在於派息，不可能如股票般大

起大落，而且首日的表現有基金高追等因素，投

資者如在高價時追入也有一定風險，應三思而後

行。同時，當局如何善用籌集到的巨額資金，也

受到社會關注。當局除了將資金交予金管局投資

外，也可將資金入股大型基建投資，在賺取應有

回報的同時，對經濟發展也有重要的推動作用。

(相關新聞刊A5版)

美國國會眾議院原定於29日就眾議長博納提

出的上調債務限額方案投票，由於預計沒有足

夠票數，共和黨宣佈推遲投票。共和黨領袖博

納的方案無法投票，既反映提高美債上限的談

判充滿民主、共和兩黨的政治利益計算，也顯

示兩黨在8月2日最後期限內談判達成妥協的希

望越來越小，美債違約的風險越來越高。如果

兩黨不能按時達成共識，作為總統的奧巴馬有

責任運用美國憲法賦予的特別權力，按時提高

美債上限，化解美債危機。

美債現時仍是全球最穩定、風險較小的債

券，世界主要評級機構至今維持美國AAA的信

貸評級。只要國會就債務上限達成共識，容許

美國繼續發債，根本不存在違約風險。之所以

目前美債危機愈演愈烈，全球金融體系充滿不

明朗因素，完全拜美國國會兩黨黨爭所致。共

和黨要求分三次提高債務上限，大幅削減開

支，並拒絕加稅。民主黨則希望一步到位解決

提高上限的問題，以免影響明年的總統大選，

並要增加稅收。很明顯，兩黨所提的方案更多

的是 眼於選舉的利益。昨日共和黨領袖博納

的方案，竟然得不到同黨足夠票數的支持而被

迫推遲。共和黨在內部都未取得一致立場，要

與民主黨消除分歧，達成妥協困難可想而知，

美債上限的談判不容樂觀。

距離8月2日的談判最後期限還剩幾天的時

間，兩黨在這麼短的時間達成共識的機會本來

就不大，更不排除雙方把美債違約造成的嚴重

後果作為打擊對手的工具，刻意不肯妥協。特

別是總統奧巴馬，可以將因為美債違約引發政

府運作癱瘓、國家形象受損的責任推到共和黨

身上，從而形成民意壓力，逼共和黨日後在解

決債務上限的問題就範。但是，美債違約必然

導致美息上升、美元下跌，全球資本市場流動

性緊缺，國際金融市場大幅波動，可能催生誘

發新一輪的雷曼風暴。

其實，根據美國憲法第14號修正案中規定，

美國公共債務有效性不容置疑，暗示了美國總

統有權繞過國會批准自行提高債務上限。眾議

院民主黨議員霍耶也呼籲總統奧巴馬啟動第14

號修正案作為避免美債違約的最後手段。不論

從美國的經濟發展、還是維持全球金融市場、

經濟穩定的角度考慮，美國提高債務上限勢在

必行。奧巴馬有責任果斷地運用美國憲法賦予

的權力，按時提高美債上限，讓美國和世界避

過一場人為災難。 (相關新聞刊A2版)

抓住通債契機激活二手市場 奧巴馬有責任解決美債危機
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iBond與部分高息股比較
股份名稱 價格(元） 升跌 息率

iBond(4208) 106.70 +6.70% 估計5.40%

中電控股(0002) 72.00 +0.49% 3.44%

電能實業(0006) 64.50 +1.90% 3.26%

領匯房產信託(0823) 27.25 -0.18% 4.05%

冠君產業信託(2778) 4.30 -0.69% 5.03%

置富產業信託(0778) 4.08 平收 5.97%

註：資料截至7月29日 資料來源：彭博

港股8月好淡因素
企業業績理想帶動股市向上

股市技術上已見試底

港股市盈率偏低再跌空間不大

上調美債限額的方案料獲通過

美國第二季經濟增長1.3%遜預期

內地經濟增長能否符預期

歐債危機會否擴散到經濟規模較大的意大利

上調美債限額的方案若不獲通過將引發美債崩盤

註：資料截至7月29日 資料來源：彭博

香港文匯報訊（記者 馬子豪）港府首度發行的通脹

掛 債券iBond（4208）昨在港交所上市，結果即日

「跑贏」通脹，收報106.7元，較發行價高出6.7%，

15.6萬名投資者即時嘗到甜頭。有散戶即日沽出債

券，不計手續費一手獲利670元。有投資者坦言，7月

初iBond進行公開發售時，反應不算十分熱烈，至昨日

上市表現確為驚喜，後悔當初申購得太少。

iBond周四在暗盤交易場收報106.5元，昨天首日掛牌後保
持升勢，開市報106.9元，之後一直保持此水平，收

市報106.7元，較面值100元，高6.7%，每手100個單位不計手續費
下，可賺670元，回報率較上月本港通脹率5.6%更高。

財爺：有助市民抗通脹
iBond全日成交額1.59億元，涉及1.49億個單位，成交額雖然不及

昨日最大成交額港股正通汽車（1728）34.54億元成交的半成，但
對一直被形容為極淡靜的本港債券市場而言，業界認為此成交量可
算是十分活躍，惟由於首日升幅已跑贏通脹，相信目前債價已十分
合理，隨後二手交投及成交額料會逐步減少。
對於iBond發行兼上市，財政司司長曾俊華昨認為，iBond協助市

民對抗通脹的成效理想，亦相信二手交投量會不俗。是次iBond發
行，認購44手或以下可獲足額分配，曾俊華認為，iBond分配比例
並非偏袒於大戶，認購數量少於44手可會獲全數分配，算是中規中
矩，而一般認購市民獲分配少於10手。他表示，當局會留意市場反
應。

活躍成交料維持數天
iBond上市首日成交額達1.59億元，星展香港財資市場部高級副總

裁王良享認為，參考本港二手債市多為淡靜，以及以往五隧一橋債
券發行的經驗而言，iBond首日的交投算是相當活躍。不過，他坦
言，是次iBond發行有「派糖」成分，政府可能要為iBond作出補
貼，假若日後發行的官債不再有所補貼，二手交投量未必會如今次
iBond般好。
BMI基金管理總裁沈慶洪表示，在目前市況波動下，回報相對穩

定的iBond自然受到投資者追捧。輝立證券企業融資主任陳英傑認
為，持有iBond投資者，主要仍是以收取利息保本為主，料此後的
二手交投量及成交額會逐步減少。亦有債券分析員表示，目前價位
已相當不錯，料隨後再難有大量買盤在二手市場吸納，相信高的二
手成交只可維持在上市頭數日。
iBond年期三年，發行額100億元，共收到15.58萬份的有效申請，

申請的債券本金總額131.57億元，即超購約0.31倍。iBond每半年派
息一次，息率根據過去6個月的綜合消費物價指數釐定。

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股「五窮六絕」之
後，七月果然「翻身」，惟全月升幅僅42點。業內人士
指出，一般預期，美國提高國債上限最終會獲得通過，
故港股8月初走勢如何，很大程度視乎匯控（0005）及
長和系中期業績的表現。

指在七月初曾一度升至22,770點，後
來受歐債危機及美債已屆上限這兩座「大
山」所壓，一度下調至21,660點水平，但
月底前希臘債務危機紓緩，加上憧憬企業
業績理想，故終告「翻身」收場。 指昨
收報22,440點，雖然單日跌130點，但全
個月計仍有42點的輕微進帳。國指昨跌
143.8點，收報12,373點。

期指低水115點
有期貨業人士指，大市昨日成交668億

元，成交額不算突出，8月期指低水115
點，9月更低水268點，反映市場對後市看
淡，故難以說 指經歷「七翻身」後，前
景會轉為順暢。

耀才證券高級分析員植耀輝預計，港股下周二會較波
動，因為上調美債上限的「死線」逼近，加上匯控下周
一公布業績後，大市會在下周二反映，如果美國上調美
債上限獲通過，匯控的業績又能符合預期，到了下周四

長和業績公布後，有望帶領大市突破，上試23,000至
24,000點上升區間。8月份的負面因素，則包括意大利債
務危機可能惡化，或會為大市帶來陰霾。
港股8月初走勢如何，很大程度視乎長和系表現，單

計7月份，和記電訊（0215）已升大約15%，中期業績
勝預期的長建（1038）及電能（0006）分別升11%及
9.5%，萬眾期待3G業務能進一步改善的和黃（0013），
全月亦升8.15%，長實（0001）則升4.7%。

濠賭零售股亮麗
本月表現突出的藍籌還有中移動（0941）及友邦

（1299），分別升7.71%及6.3%，後者昨日已升3.4%。不
過，利豐（0494）全月跌16%。濠賭股及零售股本月表
現亮麗，美高梅（2282）漲21.5%，新濠（0200）升
22.68%，東方表行（0398）升21%，英皇鐘錶亦升
15.8%。
重災區則在高鐵概念股，中國南車（1766）、株洲南

車（3898）、中鐵（0390）及中鐵建（1186）單是7月最
後一周，已跌18.4%、17%、10.7%及18.3%。
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港股「7翻身」8月看長和業績

香港文匯報訊（記者 余美玉）iBond首日升幅不俗，吸引不少人追入，
但專家認為，現時不論是長 或短炒者均不宜吸納，主因是現價已反映
了今年將收到的約5厘債息，已屬頂位，再升空間不大，即使作為長線投
資，由於目前溢價太高，變相已損失首年利息，回報率變相減少。
信誠證券聯席董事張智威表示，昨日iBond收市價106.7元，升6.7%，而

債息與通脹掛 ，預計今年通脹約5.4%，即所付溢價（670元）已超過第
1年所得的利息（540元），因此，他認為iBond的投資價值已大減，未來上
升的空間亦有限，反之價格會慢慢下滑，因持有人可收利息的次數亦會
隨之而減，故不論是長 抑或短炒，均不建議投資者高價追貨。
對於現時持有iBond的散戶，他認為只有持有至到期日，才能發揮其抗

通脹的效果，短炒所獲利潤並不高。

跌破面值機會低 高追亦損手
此外，投資者要留意，iBond的年期長達3年，如持至到期日，資金會

被鎖死3年。一般而言，iBond跌破100元面值的機會甚低，但若在二手市
場購入債券的，沽出時價格會低過購入價，則並非無可能，即仍有機會
會蝕錢。
有債券分析員表示，iBond昨有價有市，表現好過預期，但相信高成交

的現象只可維持幾日，建議若果散戶不是將iBond視為對沖通脹的工具，
可考慮待債價升至107元至108元時沽出獲利，待價格回落至103元附近則
可考慮重新吸納。

香港文匯報訊（記者 余美玉）假如投資者有意買入或沽出
iBond，可透過港交所（0388）及場外交易來買賣，惟當中可能涉
及轉倉費及買賣差價，而且未必能即時買賣。
市民如透過銀行認購iBond，而有意提早沽售，需要透過銀行作

場外交易，雖然多家銀行如匯豐銀行、 生銀行（0011）、中銀香
港（2388）、東亞銀行（0023）、渣打銀行、星展銀行、永隆銀行、
工銀亞洲及中銀國際，除豁免認購手續費、存倉費、代收股息費
用，贖回費用亦免收，部分銀行還豁免了二手買賣的交易佣金，不
過，身為莊家的銀行提供的買入價，有可能低於市價，差價越闊，
投資者變相所付的交易成本就越高。此外，在銀行進行買賣，交易
時間相當較費時，未必能做到即時買賣。

場內賣出 需繳轉倉費
投資者當然亦可選擇將債券轉至銀行的證券戶口或證券商的戶

口，然後在港交所賣出，但銀行多會收取轉倉費，一般約數百元，
而且需要數日辦理，故未必可即時買賣。同時，客戶亦要事先開設
證券戶口。
透過證券商及香港中央結算認購的iBond，則可直接在港交所買

賣，就如普通的股票買賣一樣。

場外轉手 不易貼價

■財政司長曾俊華否認iBond分配偏袒於大戶。 資料圖片

■港股昨日下跌130點，全月計則微升42點。 中新社
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iBond首日走勢


