
美元兌日圓目前已觸及78日圓下方的四個月低位。
市場對美國可能發生債務違約，以及歐洲債務問題的
擔憂日漸升溫，這種憂慮已推升日圓，因投資者尋求
買入日圓這一相對安全的貨幣。另一邊廂，日本決策
者和商業領袖愈發強調，日圓升值可能損及出口。日
本財務大臣野田佳彥繼續對市場過度推高日圓發出警
告，稱他很清楚企業需要政府採取措施遏制會損及經
濟的日圓漲勢。

關注紀錄高位76.25
雖然野田佳彥沒有發出日本政府準備在必要時果斷

干預這樣更強硬的警告，但隨 日圓升向3月大地震之
後觸及的紀錄高位76.25，政府正為可能進行的干預做
準備。日本經濟財政大臣與謝野馨也對日圓過度升值
恐將損及製造商表示擔憂，儘管他通常表示匯率水平
應由市場決定。日本媒體還援引經濟產業大臣海江田
萬里的話稱，財務省和日本央行應就是否干預外匯市
場作出適當的決定。G7曾在日本3月地震後日圓飆升至
紀錄高位時聯合干預匯市，當時是因市場揣測日本企
業將把巨額的海外資產部分匯回，以支應重建工作，

推動日圓大漲。
日本當局並未排除這次可能獨自干預。日本財務省

一位高級官員本月稍早曾表示，政府可能在不發布警
告的情況下出手干預以削弱日圓。干預現在已經變得
越來越有可能，因美元兌日圓的匯價已較大型製造企
業在當前財年獲利預估中所使用的匯價低了逾4日圓。
如果美元兌日圓加速下滑且跌向3月觸及的歷史低位，
日本當局可能單獨出手干預。日本上一次單獨採取干
預是在2010年9月，當時是六年來央行首度突襲市場，
日本央行放寬貨幣政策會結合單一和配合干預行動。　

美國債務談判僵局令美元維持承壓，但隨 日圓正
向3月高位76.25靠攏，日央行干預疑慮開始劇化。預計
美元兌日圓初步支撐在77.20，在美國債務形勢未明朗
下，美元兌日圓反彈幅度料有限，甚至若出現違約風
險上升，更有機會再復試3月份的紀錄低位76.25。另一
方面，支撐可見至10天平均線78.60，較大支持在25天
平均線79.75以至80關口。要留意倘若日本單方面進行
干預，亦難以促成日圓出現持久的回調。　

建議策略：78.30買入日圓，止損79.20，目標77.30及
76.30。
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加元上周在0.96水平獲得顯著支持後，其走勢已
持續趨於偏強，在輕易重上0.95水平後，更一度於
本周二反覆上揚至0.9405附近的3年多以來高位，到
本周三時段，加元仍大部分時間皆處於0.9410至
0.9440水平之間的活動範圍。今次加元匯價的升幅
能進一步向上擴大至0.94水平，主要是受惠於美元
走勢疲弱所引致。由於美國兩大政黨對於削赤以及
債務上限等問題仍然是充滿分歧，因此市場在擔憂
美國將可能出現主權債務違約的情況下，美元近日
所受到的沽售壓力已益發沉重，這將有利加元匯價
的短期表現，所以預期加元將會續有反覆上調空
間。

另一方面，受到美元持續下跌的影響下，紐約期
油近日已逐漸徘徊於每桶99美元水平，再加上金價
又不斷屢創紀錄新高，該些情況皆已反映部分避險
資金依然是較為傾向流入商品市場，並且帶動澳元
以及紐元等商品貨幣進一步上創紀錄高位，故此受
到投資者於現階段仍較為傾向逢低吸納商品貨幣的
狀況下，除非美國兩大政黨能迅速突破債務問題上
的僵局並達成協議，否則加元的升幅將可能會繼續
趨於擴大。此外，當美債違約風險已逐漸上升之
際，不排除其他主要央行將會繼續傾向將其外匯儲
備多元化，該情況亦將進一步有助商品貨幣的表
現，所以預料加元匯價將反覆走高至0.9300水平。

避險資金流入 金價攀高
受到美國債務上限的最後限期已逐漸逼近的影

響，避險資金已進一步流入金市，而8月期金更一
度於周三時段反覆上揚至1,625.80美元水平的紀錄新
高。預料現貨金價將反覆向上衝破1,630美元水平。

受惠金油價攀高■
■紐元挑戰0.93關

金匯動向

美高收益債基金具吸引

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

據基金經理表示，由於發債企業在過
去兩年趁 低利率環境，發行新債務取
代舊有的債務，加上企業利潤率改善、
流動資金充裕，表明即使雙底衰退，企
業應該能夠保持它們的評級，雖然美國
經濟還有放緩的疑慮，第二季當地企業
的升/降評級比為13比7。

儘管美國第二季發行的新高收益債較
第一季下跌1%，但相比去年同期卻增加
91%，而在5月的371億元(美元，下同)新
債金額，也超越去年3月的新債金額紀
錄。而第二季惠譽美高收益債的1.1%違
約率，也維持在第一季末的水平。

近周投資者已轉賣為買
雖然其後在6月的高收益債收益率飆升

下，新債金額下降至150億元，但近周當
地進取的投資者已轉賣為買，投入美高
收益債基金的金額已超過20億元，也顯
示相關基金獲資金垂青。

比如佔近三個月榜首的保誠美國高收
益基金，主要透過投資在美國市場發

行、以美元計值的BBB-以下評級高息
債券分散組合，以達致資產增值。上述
基金在2008、2009和2010年表現分別
為-24.93%、36.75%及11.64%；其資產
百分比為92.16%債券、3.99%其他及
3.85%基金；而基金標準差為15.19%。

保誠美國高收益基金的資產信貸評級
為52.6%BB級、30.7%B級、8.6%BBB
級、6.4%未予評級及1.7%A級。該基金
三大債券的比重/收益為2.23% Ford

Motor Credit Co LLC /8.125%  15-03-
2032、1.68% International Lease Finance
Corp/8.75% 31-12-2049及1.42%  Sprint
Capital Corp./ 6.875%  30-04-2020。

由於投資者擔心對主權風險有蔓延席
捲美國之勢，當地的高收益銀團資金在
過去兩周已移動了200基點，美林高收益
債指數與美公債的平均差距也由4月初的
388基點，擴闊至近周的525基點，表明
高收益債確具吸引力。

央行拒評干預 日圓走高

受到歐債問題影響，拖

累美高收益債基金在6月

以平均1.59%跌幅，居上

月債券基金排行榜下游位

置，然而高收益債在4、5

月的亮麗表現支撐下，基

金上半年以平均2.12%累

計漲幅，居期間債券基金

排行榜前列。由於美國企

業分布的第二季業績理

想，可帶動高收益債再上

層樓，因此現階段不妨收

集建倉。 ■梁 亨

金匯錦囊
加元：加元將反覆走高至0.9300水平。

金價：現貨金價將反覆向上衝破1,630美元水平。

美高收益債基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

保誠美國高收益基金 A 1.12% 6.02%

Wells Fargo美國高收益債券基金 A Acc 0.85% 4.92%

德盛美元高收益基金 IT 0.82% 6.00%

聯邦高收入發展基金 0.81% 5.47%

PIMCO高孳息債券基金 INS ACC 0.78% 5.10%

駿利美國高收益基金 I USD Acc 0.64% 3.84%

創利德美元高收入債券基金 AU 0.60% 5.03%

投資投資 攻 略
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7月27日20:00
報價：0.9428加元

7月28日重要經濟數據公布
05：00 紐西蘭央行利率決定，預測：2.5%，

前值： 2.5%
07：50 日本6月零售銷售年率，預測：-0.5%，

前值： -1.3%
日本外資投資日本股票，前值：賣超
727億
日本上周投資海外債券，前值：買超
1,213億

18：00 英國7月CBI零售銷售差值，前值：-2
20：30 美國一周持續申領失業金人數(7月16日

當周)，預測：370萬，前值：369.8萬
美國一周首次申領失業金人數四周均值
(7月23日當周)，前值：42.125萬
美國一周首次申領失業援助人數(7月23
日當周)，預測：41.5萬，前值：41.8萬

22：00 美國6月成屋待完成銷售指數月率，預
測：-2.0%，前值：+8.2%

23：00 美國7月堪薩斯聯邦儲備銀行製造業指
數，前值：22
美國堪薩斯聯邦儲備銀行製造業指數，
前值：22

馮　強
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海西規劃實施 民企大有作為

當天下午，上海國際會議中心，福建省民營
企業產業項目投資懇談會在這裡舉辦。共

吸引了來自長三角及其周邊省市、珠三角、中西
部地區等約40位中國民企500強企業負責人在內的
700餘名企業家參會，囊括製造業、高科技產業、
服務業等多個領域的領軍人物。其中包括世茂集
團董事局主席許榮茂、上海復星高科技（集團）
有限公司董事長兼首席執行官郭廣昌、德力西集
團有限公司董事長胡成中等知名企業家。

蘇樹林在致辭中表示，今年3月，國務院批准
《海峽西岸經濟區發展規劃》，海西建設和福建發
展由此站在了一個更高的歷史起點上。在加快跨
越發展新階段，各地民營企業若投資福建，將在
先進製造業、金融物流旅遊、文化商貿、科技信
息等現代服務業方面迎來眾多良好機遇。他同時
透露，今年第三季度，閩省將在福州舉辦一次規
模空前的民企產業項目洽談會。

民營經濟厚實 力提升促跨越
今年4月2日，蘇樹林從中石化董事長位置空降

福建，引起普遍關注。分析認為，以蘇樹林在石
化系統二十多年的歷練與經驗，出任「封疆大吏」
後的第一個經濟工作切入點應該與石化工業有
關。孰料，蘇樹林在福建九個設區市和平潭綜合
實驗區充分調研後提出自己的第一個完整思路卻
是提升民營經濟，力促縣域經濟再跨越。

據本報觀察，蘇樹林以「民企」為抓手，一是
閩省決策層擬構建央企、外企、民企三維引資招
商格局的重要一環；其次，民營經濟在福建已有
相當深厚的基礎，福建是中國民營經濟的發祥地
之一，目前民營經濟在閩省佔有重要地位。2010
年底，閩省民營經濟增加值佔全省生產總值的比
重達66%；民企出口總額佔全省的40.5%，並出
現了一大批具有較強競爭力和品牌知名度的民
企。此際提升民企發展水平，提高民營經濟競爭
力和可持續發展能力，對於調整產業結構，增強
福建經濟發展內生動力具有特殊意義；其三，民
企是吸收就業的重要渠道，發展民營經濟可改善
民生、打造和諧幸福社會。

項目對接 達成169項合作意向
據了解，此次懇談會新達成合作意向項目169

項，並有47項意向項目深化為可簽訂合同項目。
投資懇談會上，不少企業家對投資福建表現出

極大興趣。重慶力帆集團董事長尹明善表示，汽
車、摩托車生產企業有50%的產品要進行外銷，
因此需要在沿海建設一個出口基地，而福建自身
所具備的條件對力帆很有吸引力。

也有部分已在閩投資的企業家選擇增資福建。
紅星集團董事長車建新在接受採訪時說，「海西
戰略為企業的發展提供了新機遇，目前，公司已
把整個投資戰略轉移到福建，特別要在省會福州
大量投資，包括2個百貨 Shopping Mall 和2個家
居 Shopping Mall。」

福建省新省長蘇樹林25日率領規模龐大的

經貿代表團赴上海「招商攬客」，邀請全國各

地民營企業家赴閩投資，參與海西經濟區建設，

共享發展商機。

這是蘇樹林當選福建省長不到一周時間後的首次出

訪，吸引了眾多媒體的關注和企業家的參與。很多人想

知道，這位曾經叱 風雲的「央企老總」轉任「封疆大吏」

後端出的「第一盤牛肉」究竟是什麼？ ■香港文匯報記者 米南

率團赴滬「招女婿」
福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟福建新省長力挺民營經濟

據福建省經貿委提供的信息顯示，2010年底，福建全省民營
經濟實現增加值9480.36億元（人民幣，下同），佔全省生產總
值的比重達66%；全省規模以上民營工業企業達15558家，佔全
省企業數的78.4%； 出口總額290.04億美元，佔全省的40.5%。

產業集聚明顯 知名品牌紛出
民營經濟已成為福建產業集聚的重要推動力量。目前全省以中

小企業為主體的產業集群60個，其中38個重點產業集群實現產值
10257億元，佔全省的47.1%，湧現出一批在全國乃至全球具有較
強競爭力的產業集群，如晉江石獅的服裝紡織、晉江旅遊運動
鞋、南安石材、莆田鞋業、安溪鐵觀音、德化瓷器、福安電機、
建甌筍竹城、仙游仿古傢具等產業集群。

在三十多年的發展中，福建湧現一批規模大、競爭力強的龍頭
骨幹企業。福耀玻璃、紫金礦業、正興車輪、銀鷺食品、萬利
達、龍工、三安鋼鐵、福大自動化、星網銳捷等企業已成為行業
和民營經濟的領頭雁。同時，擁有一批具有較強競爭力的知名品
牌，九牧王、七匹狼、富貴鳥、安踏、飛毛腿、福耀、龍淨、鳳
竹等一批中國名牌產品深受國內外消費者喜愛。一系列產品市場
佔有份額在全國居重要位置，LED芯片、顯示器、液晶電視、裝載
機、水暖、石材、汽車鋼化玻璃、罐頭等產品產量居全國第一，
PTA、子午輪胎、大中型客車、電除塵器、路面機械、建築陶瓷、
鐘錶、傢具、運動鞋、化纖、服裝等產品產量居全國前列。

目前福建全省擁有全國馳名商標總數達158件，居全國第5
位；擁有100個「中國名牌」產品，居全國第5位，其中大部分
為民營企業品牌。

此外，福建省已形成一批以民營經濟為主的具有較高知名度
區域品牌，如晉江的「中國鞋都」、「中國建陶重鎮」、「中國
食品工業強縣」，南安的「中國水暖城」、「中國石材之鄉」，
石獅的「中國休閒服裝城」，仙游的「中國工藝傢具之都」，寧
德的「中國電機電器之都」、「中國化油器之都」等。
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蘇樹林表示，福建是民營企業發展的沃
土。此次來上海召開懇談會，就是面向民營
企業「走親戚，招女婿，辦嫁妝，送新
房」。「走親戚」就是拜訪上海、學習上
海，承接上海和長三角的產業轉移，實現錯
位合作；「招女婿」就是誠邀更多民營企業
入駐福建，在福建幹事創業，發展壯大；

「辦嫁妝」就是充分聽取企業家意見，商談
合作發展條件，商定落實優惠政策；「送新

房」就是推介產業項目，贈送發展平台。
今年4月，蘇樹林赴閩履新後不久赴晉江

調研並召開民營經濟座談會。期間他談到：
晉江民營經濟的蓬勃發展得益於有一個優秀
的民營企業家群體，他們會識「天象」，具
有敏銳的市場洞察力和長遠眼光；他們會看

「風水」，能看到和發揮自身優勢，做成做大
自己的產業；他們敢走「夜路」，膽大藝
高，敢冒風險，勇於擔當，善於探索，能夠
立於不敗之地；他們敢闖「激流」，在關鍵
時候敢於亮劍，愛拚善贏。
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福建新省長力挺民營經濟


