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紐元匯價上周持穩於84美仙水平後，其走勢已
持續趨於偏強，在先後向上衝破85.00及86.00美
仙水平後，更一度於本周二反覆上揚至87.40美仙
附近的紀錄高位。由於美國舉債上限已逐漸接近
下周二的限期，但美國兩大政黨之間卻依然是未
能作出協議，因此當美國出現債務違約的風險已
是有所上升之際，市場於現階段已明顯是較為傾
向逢高沽售美元。雖然瑞郎以及日圓等避險貨幣
皆於近日進一步轉強，但隨㠥部分避險資金亦已
持續流向商品市場的影響下，連帶商品貨幣亦已
開始逐漸擴大其升勢，該情況亦頗為有利紐元匯
價的短期表現，故此預期紐元將會續有反覆上調
空間。

關注央行可能提升加息
另一方面，紐國的出口在受惠於商品價格攀升

的影響下，紐國已持續處於貿易順差的情況，這
亦有助紐元匯價於往後的表現，而且紐國在地震
後的重建亦將會加速紐國在第3季的經濟成長，
因此不排除紐國央行將會在下半年作出緊縮貨幣
政策的行動，所以若果紐國央行於本周四的政策
會議後一旦暗示有提早升息的傾向，則紐元的升
幅將會進一步趨於擴大。此外，歐元兌美元於本
周二反覆攀升至1.4520附近的3周高位後，該情況
亦對商品貨幣的走勢構成正面影響，再加上美元
的跌勢仍可能加劇，故此預料紐元將反覆走高至
88.50美仙水平。

周一紐約商品期貨交易所8月期金收報1,612.20
美元，較上日升10.70美元。金價在經過上周五的
顯著攀升後，8月期金於本周初已暫時受制於
1,624.30美元水平的紀錄新高。但受到美元依然
偏弱的影響下，預料現貨金價將反覆走高至1,630
美元水平。

熱錢續流入商品貨幣■
■紐元可上試88.5美仙

馮　強金匯動向

美國國會共和黨與民主黨領袖周一推出了針鋒相對的
債務計劃，並鮮有妥協跡象，增加了美國降級和債務違
約的危險。距離8月2日提高舉債上限的最後期限僅有一
周多一點的時間，兩黨領袖在這場尖銳對峙中相互指
責，雙方分別提出了預算提案，並未找到彌合分歧的明
確路徑。奧巴馬呼籲民主黨和共和黨折衷妥協，但沒有
提及債務談判進展。市場在美國總統奧巴馬演講期間賣
出美元，美匯指數跌突74關口，周二早段跌見73.52水平
的七周低位。

倫敦黃金方面，周一升至1,622.49美元的紀錄高位，美
國政界的債務談判陷入僵局令投資者買入黃金以對沖美國
評級下調或違約的風險。黃金在7月上漲近8%，且過去九
個交易日內五次觸及紀錄高位，因美國立法者在債務計劃
上僵持不下，令該國評級遭調降和違約的可能性上升。評
級機構標準普爾上周重申，美國AAA債信評等在三個月內
遭到調降的機率高達五成。儘管多數投資者認為協議最終
將達成，但對於評級下調的憂慮給美元造成壓力，較長期
的美國公債受挫，而黃金受益。此外，穆迪周一將希臘債
信評級在垃圾級範圍內進一步下調，也對黃金構成支撐。
穆迪表示，歐盟宣佈的計劃，加之國際金融協會（IIF）
的聲明暗示，希臘公債違約的機率幾乎是100%。

技術走勢而言，金價在周一衝破上周之橫盤局面，向上
衝高至1,620美元水平，應可望有機會繼續維持上試，但
首要條件則是金價要固守㠥1,607至1,609之前期盤整頂部
區域。向上目標預估可看至1,627及1,637美元，進一步可
達1,642美元水平。倘若金價出現回調，估計關鍵支撐則
位於9天平均線1,598美元水平，在本月之升勢亦見明顯持
穩於此指標上方，因此倘若失守或見金價喪失上漲動能，
之後將矚目關注於1,580美元水平，失陷將見金價有轉勢
之傾向。

建議策略：1,607美元買入黃金，1,598美元止損，目標
1,627及1,637美元。

白銀逐步走高態勢未變
倫敦白銀方面，近日處持穩發展，雖然上延幅度不大，

但仍見穩持於9天平均線之上，目前處於39.65水平，估計
只要此區守穩，金價仍保持逐步走高。向上目標預計在41
美元，進一步可看至41.70及42.40美元。反之，若果跌破9
天平均線，則或見一輪修正走勢，預計較近支持將在
39.10及38.60美元；關鍵支撐則會留意100天平均線，在上
一輪銀價之上試亦見受制100天平均線，故至今仍具一定
參考意義，目前100天平均線處於37.92美元。

轉持現金 對沖美債基金

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

雖然避險需求大增，但幾個星期以
來，幫助美政府融資的美公債債市相
對平穩，周一的亞洲交易時段，10年
期國庫券收益僅微升0.013，30年長
債收益升0.038至4.31%，似乎對達成
協議保持樂觀，而美公債的違約概率
幾乎是「零」 。

據基金市場策略員表示，雖然美主
權債信評級是AAA級，主要是其公債
過往長期都被認為是世界最安全的投
資避風港，因此本周一在兩黨未能達
成共識，5年期信用違約掉期成本也
只是上升4個基點至57個基點。

然而核心問題是如果美國破產，誰
去償還它的債務？由於對美國怎樣
解除債務上限缺乏明確方向，因此
投資者日益關注違約掉期的臨界
點，因為它指向政策製定者該怎樣避
免信用違約，引發債信評級下調，債
務重組。

比如佔近三個月榜首的MFS全盛
美國政府債券基金，主要是透過美
國財政部及機構的債務投資組合，
以達至為美元計值收入的保本目
標。上述基金在2008、2009和2010年
表現分別為8.33%、3.33%及4.02%；
其 資 產 百 分 比 為 8 5 . 6 1 % 債 券 、
15.42%現金及-1.03%其他；而基金標
準差為3.56%。

MFS全盛美國政府債券基金的資產
信貸評級為98.46%AAA級、1.22%AA
級及0.32%未予評級；該基金三大債
券比重/收益為5.18% US Treasury
Bond/5.25%、3.17% US Treasury
Note/1.25%及2.69%  US Treasury

Note/4%。

有投資機構正減持美債
由於投資者一直在尋求美元以外其

他安全的避風港，讓金、銀、瑞士法
郎兌美元來到接近創高的紀錄，有投
資機構正在減持美債之餘，部分投資
基金也正在增加現金儲備。

從兌瑞士法郎來到0.8021的高位，
而美元對一籃子貨幣的PowerShares
DB US Dollar Index Bearish，日前在
紐交所漲了10%，以及美匯指數處於
20天線的75.43和60天線的75.04下方
來看， 表明近期美元已被低估，也
不失作為對㜏美債保障的佳選。

美債違約風險升 金價再撲高位

從8月2日到31日，美國政府只有

1,720億元(美元，下同)進賬，但卻

要支付3,070億元，面對美債上限問

題仍未達成共識，導致市場避險情

緒大為升溫。據交易商的數字顯

示，在擔心政治僵局什麼都可能發

生下，總的和淨名目的違約掉期金

額分別從去年7月的115億元及23億

元，增加至261億元及48億元，作為

對持有美債的緩衝保障。

■梁 亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至88.50美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1630美元水平。

美債基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

MFS全盛美國政府債券基金 A1 USD 2.22% 2.77%    
富蘭克林美國政府基金A INC $ 2.11% 3.07%  

投資投資 攻 略

7月27日重要經濟數據公布
14:00 德國6月進口物價月率，預測：0.0%，

前值：-0.6%；年率預測：+7.1%，前

值：+8.1%

16:00 歐 元 區 6 月 M 3 貨 供 額 年 ， 預 測 ：

+2.3%，前值：+2.4%；三個月移動平

均年率，前值：+2.2%

德 國 6 月 民 間 貸 款 年 率 ， 預 測 ：

+2.8%，前值：+2.7%

19:00 美國上周抵押貸款市場指數，前值：

556.0

20:30 美國6月扣除飛機的非國防耐久財訂

單，預測：+0.6%，前值：+1.6%

美國6月扣除國防的耐久財訂單，預

測：+0.4%，前值：+1.8%

美國6月扣除運輸的耐久財訂單，預

測：+0.5%，前值：+0.7%

美國6月耐用品訂單，預測：+0.4%，

前值：+2.1%

美國6月芝加哥聯邦儲備銀行中西部製

造業指數，前值：84.0
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