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中銀：CPI將保持較高水平

香港文匯報訊 中國外匯交易中心消息顯示，
昨日人民幣對美元匯率中間價報6.4536，較上日
的6.4592上升56個基點，再創匯改新高。7月20
日為中國人民幣匯率改革的第六年最後一天，
按照2005年匯改當日人民幣對美元中間價8.11來
計算，這六年間人民幣對美元已經升值超過
20%。有分析指出，人民幣匯率背後的整個宏
觀機制沒有發生根本性變化，所以升值預期短

期沒有辦法消除。
據中通社報道，雖然人民幣

對美元匯率中間價今年繼續升
值，但今年上半年人民幣實際有效匯率卻出現
貶值，整體超過升值幅度。上半年，人民幣實
際有效匯率在1月、3月、4月、6月呈環比貶值
走勢，2月、5月呈環比升值走勢。上半年實際
有效匯率累計貶值3.02%。對外經貿大學金融學
院院長丁志杰指出，很多人都觀察到一個現
象：人民幣對美元升了，但對很多貨幣是貶值
的，而且是整體貶值的。

香港文匯報訊（記者 莊亞權 上海報道）國際
板細則出台傳聞、匯豐7月PMI預覽跌破榮枯分
水嶺、證監會要求嚴控融資平台貸款和房地產
貸款風險等利空消息，令A股市場調整加劇，
上證綜指一舉擊穿被市場寄予厚望的20日均
線，報收於2765點，跌28點或1.01%；深證成指
報收於12301點，跌92點或0.75%。兩市成交
1780億元（人民幣，下同），較上日縮量51億元。

國際板傳出台 韓三星首家
沉寂許久的國際板昨日再次浮出水面，市場

盛傳國際板細則已經敲定，條件為境外上市滿
三年，發行前6個月月均總市值不低於300億，
三個會計年度淨利潤不低於30億，最近一個會
計年度不低於10億，並稱首單將花落韓國IT企

業三星電子。和前幾次一樣，國際
板傳聞使市場對資金分流的憂慮加
劇，A股市場再次應聲而落。

匯豐 PMI  預覽值降至48.9
另外，匯豐銀行昨公佈7月中國製造業採購經

理人指數(PMI)預覽值降至48.9，為自2010年7月
來首次跌破50的榮枯分水嶺。PMI的下降表明
製造業活動放緩勢頭明顯，市場對未來經濟前
景的擔憂亦隨之加劇。

嚴控融資 銀行股續挫0.46%
受銀監會要求下半年嚴控融資平台貸款和房

地產貸款風險影響，銀行股下挫0.46%，連續4
天收陰。銀監會主席劉明康指，下半年要加強
平台貸款和房地產信貸風險防控，要求各銀行
業金融機構要更加注重走款方式的實質性合
理，確保信貸資金最終不被挪用。

香港文匯報訊 最新一期《中銀經濟月刊》發
表研究報告，探討中國新一輪通脹的成因及走
勢，報告認為當前中國通脹持續上升是由周期
性因素和結構性因素共同作用的結果；未來以
食品為主的周期變動可望緩和，並使通脹有所
回落，但由資產泡沫帶動的結構性變動，仍將
使消費物價指數(CPI)在未來一段時間保持在較
高水平。
報告指出，食品價格為上半年通脹升溫提供

了2/3的推力。食品價格帶動通脹上升在過去十
年已經歷三個周期。新一輪周期有三大特點：
一是豬肉價格升幅過大，直接拉高了CPI。二是
今年以來旱澇頻繁出現，導致水產品大幅度減
產和價格飆升。三是大宗食品進口價格飆升18-
44%；其間人民幣匯率上升約5%，仍無法抵消
輸入通脹的影響。從結構看，糧食價格的持續
上漲主要與內地長期實行收購保護價政策有
關；另一個因素是食品生產成本上漲。

受周期性和結構性因素影響
報告指出，非食品價格變動則主要是結構性

因素在起作用，具體包括兩方面：一是由於近

年來房地產價格大幅攀升，推動上半年居住價
格升幅加快到6.3%，佔CPI升幅的18%。二是服
務價格升幅從去年的2%，升至今年上半年的
4.1%，佔CPI升幅近兩成。

下半年豬肉價可望轉趨穩定
報告認為，判斷CPI的未來走勢，主要集中在

食品價格的變化上。具體來看：一是豬肉價格
可望回穩，因為豬肉價格上漲使豬糧比價高於
盈虧平衡點，內地推出五項措施促進生豬生
產，並調動庫存平抑肉價，預計下半年豬肉價
格可望轉趨穩定。二是今年夏糧豐收，有利於
穩定糧價。三是全球食品價格已逐步趨向穩
定，中國食品進口價格漲幅也開始放緩，有利
於紓緩輸入通脹壓力。因而估計下半年、尤其
是第四季度食品價格升幅將有所放緩，明年可
望進一步下調，從而帶動CPI從高位回落。但由
於勞工和居住成本上升屬於結構性問題，加上
人民幣匯率因素，預計內地未來將長期面對一
定的通脹壓力。中國在經濟高速發展過程中出
現的通脹問題，需要透過加快推進經濟結構調
整來克服。
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香港文匯報訊 中國銀監會主席劉明康強調，要高度警惕近

期網絡借貸、民間借貸和小額貸款公司等領域凸顯的風險。

中國銀監會並表示，今年下半年，將加強對中小城

市房地產貸款及地方政府融資平台貸款的監督。
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銀監會主席劉明康2011年第三次經濟金融形勢通報分析會上指出，各
銀行業金融機構要規範開展理財業務，進一步完善以日均存貸款為基礎
的統計、監測和考核機制，堅 取消單純依賴時點指標考核的做法。各
銀行業金融機構要加強風險管理的主動性和前瞻性，深入推進平台貸款
風險防控，從細從實化解既有風險、嚴控新增風險。牢牢把住科學補正
貸款合同還本付息條款和補充合法有效抵質押物兩個關鍵，讓風險早暴
露、早發現、可度量和早干預，控制新增貸款風險。

關注二三 城市地產風險
國家審計署上月宣佈，中國對地方政府債務的首次審計發現，截至去

年年底，地方政府債務餘額約為10.7萬億元人民幣。評級機構標準普爾曾
表示，高達30%的地方政府融資平台貸款有可能變成不良貸款，從而成
為銀行壞賬的最大源頭。
面對房地產信貸風險，劉明康要求各銀行業金融機構繼續嚴把開發企

業名單制管理和開發貸款以在建工程抵押這兩個基本要求，加強對抵押
物的及時估值和持續管理。加強對商業用房抵押貸款、個人消費貸款等
非住房類貸款的管理，加大對假合同、假按揭等違規行為和轉按揭、加
按揭等做法的打擊力度，密切關注二、三 城市的房地產市場風險。

支持三農小企等薄弱環節
政府正加大力度遏制中小城市房價的上漲，國務院上周表示，房價上

漲過快的二三線城市也應採取必要的限購措施。
劉明康還要求加強對三農、小企業、就業、消費、節能環保、科技創

新等重點領域和薄弱環節的支持，進一步提高小企業貸款滿足率、覆蓋
率和服務滿意率，加快推進空白鄉鎮基礎金融全覆蓋工作，確保全年小
企業貸款增速不低於全部貸款平均增速，涉農貸款增量佔比不低於上
年。

人民幣匯率再創新高

利淡湧現 滬股跌1.01%


