
香港文匯報訊 (記者 馬子豪)  招商銀行（3968）前晚公
布其集資總額達350億元人民幣（約421億港元）的供股
計劃後，昨日股價偏軟，不過，投行及券商對招行供股
反應普遍正面，認為此舉有助消除市場疑慮。該行H股
昨收市報18.14元，無升跌。

瑞銀：一級資本充足率大升
瑞銀認為，招行集資額符合其預期，料供股後招行的

一級資本充足比率，將由今年首季的7.66%升至10.2%，

可與大型銀行看齊，滿足未來數年更趨嚴格的監管要
求。但瑞銀料招行供股後的股本回報率將由22%減至
20%，維持「中性」投資評級，目標價看20.9元。

大摩：有助消除不明朗因素
摩根士丹利則認為，招行宣布供股計劃有助消除不明

朗因素，短期內對該股有正面作用，給予「大市同步」
評級，目標價23.36元。大摩指出，招行集資後，預期一
級資本充足比率可升至9.84%。

建行農行稱無需股本融資
一般相信，在內地持續「水緊」，銀行仍要為保持信貸

規模增長，料眾內銀股會陸續循不同渠道融資，但建設
銀行(0939)發言人昨向媒體表示，自去年12月完成供股集
資後，暫無意再度股本集資。農業銀行(1288)發言人亦
稱，管理層認為3年內再沒有以股本融資的需要。
摩通亦發表報告指，認為除民行以外，其他在港上市

的內銀在未來一至兩年亦不用以供股集資，透過內部收
益可應付資金的需求。
海通證券分析員李健雄指出，該行對行業短期保持中

性，並相信內銀現在的估值已反映可能的信貸成本上升
和策略投資者進一步拋售的可能性。
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謝湧海析人幣業務9大商機

券商對招行供股反應正面

iBond反應熱 逾10萬人認購
銀行指客戶普遍認購逾5手 料輕微超購

香港文匯報訊（記者 劉璇） 下半年內
地銀行、保險及證券行業機構成為來港上
市的主力軍，包括有光大銀行、廣發銀
行、中國人保、新華人壽以及海通證券和
中信證券等。有資料顯示，以集資金額計
算，該類公司的集資額或佔整體集資金額
20%以上。

引入4外資投行加強海外推介
原本只邀請包括工銀國際、建銀國際、

中銀國際和交銀國際等在內的中資券商主
導其H股發行上市的中信證券，又引入美
銀美林、里昂、匯豐和摩根士丹利4間外
資投資銀行。據《路透社》旗下IFR引述
消息人士指，中信證券希望該4間外資投
行，能夠出任其「國際協調人」，以此加
強向海外推介協助其在港上市的計劃。消
息稱，中信證券已向港交所(0388)遞交上市
申請，擬於8月18日進行上市聆訊，並擬
於9月上市，集資15至20億美元(約117至
156億港元)。
據內地媒體報道，中信證券今年直投業

務和融資融券業務均取得不錯的成績，其
中上半年公司直投項目昊華能源上市流
通，通過兌現部分浮贏，預計實現5至6億
元（人民幣，下同）的投資收益。

上半年淨利潤29.73億增13%
在其公布的上半年業績中顯示，中信證

券營業收入從去年同期的79.05億元下降
5.02%至今年上半年的75.08億元，但公司
淨利潤卻從去年同期的26.28億元增加至
29.73億元，增幅達13.12%。

科環集團擬發H股融資50億
另外，中國國電科技環保集團股份有限公司擬發

行H股，初步預計融資規模約50億元人民幣，目前已
進入發行上市前期的環境環保核查公示階段。據中
國國家環境保護部公告，國電科環發行的H股股數
不超過發行後公司總股本的30%，並授予承銷商不
超過上述發行的H股股數15%的超額配售權。
據路透消息，是次H股發行所得的募集資金擬用

於國電光伏年產150MW(兆瓦)非晶硅薄膜太陽能電池
項目、國電光伏年產80MW高效太陽能電池項目、
南京膜公司年產100萬平方米超(微)濾膜生產線項
目、聯合動力長春3MW風力發電機組自主研製及400
套葉片生產項目等多個項目及償還銀行借款及補充
流動資金、對境外子公司增資及境外營銷網絡建設
等。
科環集團49%和51%的股權分別由國電電力

（600795.SS）及其母公司國電集團持有，已於2009年
在港上市的龍源電力（0916）是國電集團旗下亞洲
最大的風力發電商。

盈利時今日掛牌 暗盤無成交
另外，將於今日掛牌的盈利時(6838)，成為繼翔宇

疏浚(0871)後，今年第三隻暗盤沒有成交的新股。據
輝立交易場資料顯示，盈利時暗盤價由開市至收
市，其暗盤價一直未有成交。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 由港府發行的通脹掛 債券(iBond)

昨午截止認購，負責分銷的銀行普遍指認購反應熱烈，認購人數超

過10萬人，料最終會錄得輕微超額認購。有媒體則引述政府的消息

表示，要等待各銀行整理數據，最快或可於今晚得知認

購總額。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基)  中銀國際副執行總裁
謝湧海昨估計，今年底本港人民幣存款有望達到1萬
億元(人民幣，下同)，明年底有望突破2萬億元。對於
何時才能完善人民幣回流機制，他認為，當美元可以
進入內地，就表示境外人民幣也可以回流了。

港存人幣5年後料達8萬億
謝湧海昨在出席工商專業同學會研討會時表示，香

港離岸人民幣市場正在邁入快速成長期，若內地進出
口貿易總額有6%在本港結算，當中又有六成人民幣
留於本港，預計5年後本港的人民幣存款就有8萬億
元，有此數量的人民幣，可以達到一個在國際上有地
位的人民幣外循環系統，但他也提醒，人民幣國際化
過程不可能走太快，因為還要取決於內地資本賬戶開
放的程度和步伐。

發展若成熟有利人幣外循環
目前香港人民幣存款已超5,000億元，但有相當大比

例是定期存款放在銀行裡，沒有真正成為可投資的資
金。香港發展人民幣離岸業務的限制，主要表現在人
民幣資金的運用方面。謝湧海表示，本港金融機構現
時正設計各種各樣的境外人民幣產品，當中主要是發
債的商機，例如內地機構在港發行人債並回流內地、
人債資金的直接投資、發行人債的資金通過貿易回流
內地、人債資金兌換成美元、到內地用美元發行合成
債、上市公司發行人民幣合成可轉債、內地有資產的
企業透過擔保在港發行人債、評級套利發債，以及境
外投資的ODI發行人民幣合成債等9大商機。他認
為，此9大商機如能發展成熟，有利人民幣的外循

環。

境外人幣回流待遇看齊美元
被問及本港人民幣的回流機制，謝湧海認為，境內

人民幣和境外人民幣，雖然都是人民銀行發行的，但
一旦流出境外，就已經是不同性質。境外人民幣可以
自由兌換，是硬通貨。境內人民幣則不能自由兌換，
受到國家外匯管制。「對境外人民幣應該按照外匯對
待，現行外匯管理制度中，什麼情況下美元可以進
去，境外人民幣也可以進去，如貿易支付、直接投資
等。再如美元有QFII，境外人民幣也可以有小QFII。
至少境外人民幣在回流待遇上應與美元持平。
在宏觀經濟來說，由於美國即使沒有QE3，也會繼

續透過發債與印鈔救經濟，內地難以在目前讓大量人
民幣回流內地做成衝擊，這也是小QFII遲遲未見的原
因。
對於香港人民幣流通量增大及存款不斷增加，有人

認為人民幣報價的股份，最終會取代港元股份，他認
為不會發生，理由是H股的股價中，已包括人民幣匯
率因素，所以要分享人民幣的升值，買入中資股就
好，不用特地去買人民幣報價的股份。

作為安排行之一的中銀香港(2388)表
示，該行平均認購額是10萬元，承認金
額較以往推出的零售債券為少，相信因
iBond抽籤機制，令散戶最終所獲債券
數量較少有關。
大新銀行(2356)執行董事藍章華稱，

從該行收到的申請中，每個客戶平均認
購額5萬至6萬元，即5至6手iBond，認
為反應符合預期；但相對過往銷售人民
幣債券，該行平均每宗申請額可錄達10
萬元，iBond認購反應略為遜色。藍章
華則認為，兩種產品特性不一，難以直
接比較。
星展香港發言人則透露，其平均每宗

認購金額為11至12萬元，反應較以往零
售債券踴躍。另外，永隆銀行的平均認

購金額逾8萬元，而富邦香港的每份認
購金額平均介乎5至10萬元。

大新：P及H按息仍趨升
另外，對於今年港銀按揭息率經歷了

4次加息潮，藍章華表示，若資金成本
繼續上升，不排除P按及H按利率仍有
再上調機會，並會以循序漸進的方式上
調。

本月按揭貸款增長料減
藍章華續指，該行上周宣布上調按

息，乃反映存款成本持續上升，冀透
過上調按息，能夠保持業務利潤。對
於有銀行停做H按，藍章華指無意跟
隨，謂會繼續提供不同產品予客戶選

擇。
他又表示，因應近期樓市成交偏低，

預計7月按揭貸款增長會較慢，商業貸
款表現不俗，整體貸款增長未有受太大
影響。而今年該行存款錄得滿意升幅，
大新昨日推出的「VIP銀行服務」，藍章
華坦言冀藉此吸引更多客戶，增加該行

存款。
該行之VIP銀行服務，將於全線49間

分行派駐客戶服務經理，另外9間分行
將設立專門的VIP銀行服務中心，向客
戶提供服務。如該行客戶平均存款及投
資總額達50萬元，可成為該服務之客
戶。

■由港府發行的通脹掛 債券昨截止認購，銀行普遍指認購反應熱烈。

中銀國際概括人民幣業務9大商機
1，內地機構在港發行人民幣債並回流內地

2，人民幣債資金的直接投資

3，發行人民幣債的資金通過貿易回流內地

4，人民幣債資金兌換成美元

5，到內地用美元發行合成債

6，上市公司發行人民幣合成可轉債

7，內地有資產的企業透過擔保在港發行人民幣債

8，評級套利發債

9，境外投資的ODI發行人民幣合成債


