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7月13日穆迪表示目前已將美國債信列入觀察
名單，如果債務上調協商持續停滯無任何進展
且最終造成調升債務上限而違約，幾乎確定會
將美國債信評等調降，同時並不保證未來會再
將評等調升回至最高級別。接 穆迪之後，7月
14日標準普爾信評亦將美國信評放入負向觀察
名單中，並表示將有50%的機會可能調降美國
評等。除了穆迪與標準普爾對美國債信持負面
看法外，中國信評機構大公國際資信評估有限
公司也將美國本土和外幣債信列入負面觀察名
單，為美國債信16年來首次被信評機構列入調
降觀察名單中，顯示美國債務危機升溫。

此一事件可看出從歐元區債務危機到美國公
債疑慮等不確定性因素不斷影響發酵下，顯示
出成熟國家政府公債的投資價值已不吸引人，
加上多數已開發國家的超高負債水平，目前的
成熟國家政府公債殖利率明顯偏低，儘管近期
主要已開發國家市場利率仍在相當低的水準，
但長期而言，已開發國家公債殖利率仍將走
揚，進而迫使已開發國家公債價格承壓，因此
投資者因適時減碼主要成熟國家公債部位，轉
而考量布局公司債。

公司債投資價值依然誘人
儘管過去一段時間投資者看淡經濟前景，因

而造成公司債價格回跌，但就長期角度而言，
近期公司債殖利率走升的程度並不明顯，加上
企業獲利強健、公司資產負債體質穩固、低利
率環境下投資人追逐更高利率條件等因素，依
舊維持 公司債的投資需求。因此儘管公司債
利差進一步收斂的空間有限，但在投資公司債
的違約風險非常低的情況之下，公司債投資價
值依舊誘人，此外目前企業的平均負債比明顯
低於金融海嘯之前，這也將意味 即使未來經
濟成長速度放緩，整體公司債的違約風險也不
至於大幅攀升。

美國目前總體債務佔GDP比重約為90%，與
歐債其他國家相比，如意大利的118%、愛爾蘭
的94%、葡萄牙的83%，相去不遠，顯示美國債
務問題也相當嚴重，當然也凸顯整體成熟國家
的債務比重多處較高的危險水位。

相較之下，新興市場的債務比重處於較低的
水位，如金磚四國的俄羅斯僅9.5%、中國僅
17.5%、巴西為60.8%、印度為55.9%，明顯地新
興市場政府財政體質較成熟國家要穩健許多。
以目前市場不確定性極高下，資產核心配置確
實應以債券投資為主，其中新興市場債券將是
可考量的投資目標。

債務比重處低位■
■新興市場債看好

第一金投顧基金透視

歐元兌美元匯價本周在1.3835附近獲得
顯著支持後，其走勢已迅速回穩並且逐
漸掉頭作出反彈，在輕易重上1.40水平
後，更一度反覆走高至1.4280附近。雖然
市場本周初曾頗為擔憂歐元區的主權債
務危機將會蔓延至意大利，再加上評級
機構又進一步將希臘以及愛爾蘭的債信
評級下調，但歐元兌美元匯價的跌幅卻
依然是沒有過於擴大。

若果本周五晚公布的歐洲銀行業壓力
測試結果一旦沒有過於不利於歐元，則
市場的關注重點將會迅速轉移至美國舉
債上限的問題上，並對美元匯價形成進
一步的下調壓力，而歐元兌美元的反彈
幅度將可能繼續趨於擴大。受到美國現
時還未能達成提高其舉債上限的情況
下，美元所受到的下調壓力將會逐漸加
重，故此當市場消化了歐洲銀行業的壓
力測試結果後，預期歐元兌美元匯價將
會續有反覆上調空間。

儘管美國聯儲局主席伯南克已澄清現
時不是推出新一輪量化寬鬆措施的時

機，但其早前傾向在經濟轉壞時推出進
一步刺激經濟措施的言論，已令投資者
對過於推高美元匯價抱有頗大戒心，這
亦不利美元於稍後的表現，再加上歐元
對美元現時仍擁有息差上的優勢，這亦
有助歐元兌美元於往後的走勢。由於美
國可能出現違約風險的上升，將會頗為
不利美元的表現，故此不排除部分避險
資金將會進一步流入資源豐富的商品國
貨幣，而近日加元以及紐元等貨幣的偏
強走勢亦已反映出該狀況，所以若果歐
元於稍後一旦再度持續偏強，則商品貨
幣的升勢亦將會有所擴大。

歐瑞交叉匯回穩構成支持
另一方面，市場在受到歐債危機以及

美國舉債上限問題所困擾之下，瑞郎匯
價近日已一度短暫向上突破0.8100水平，
因此在瑞郎匯價持續轉強的帶動下，歐
元兌瑞郎交叉匯價已一度於本周四急跌
至1.1495附近的紀錄低位，但該情況卻依
然沒有對歐元兌美元構成太大的下調壓

力。所以當瑞郎匯價在不斷上創紀錄高
位之際，需要留意瑞郎的大幅升值將對
瑞士經濟造成較大影響之下，瑞士央行
將可能會突然推出措施去阻止歐元兌瑞
郎交叉匯價的不斷下跌，該情況將有助
歐元往後的表現。此外，歐洲央行於本
月升息後，歐元對瑞郎的息差優勢已有
所擴大，因此除非歐洲銀行業的壓力測
試結果明顯不利歐元的走勢，否則歐元
兌瑞郎交叉匯價的跌幅將可能會逐漸趨
於放緩。

由於伯南克在現階段未能推出新一輪
的量化寬鬆措施與及美國經濟卻又已有
進一步轉弱傾向之下，不排除聯儲局官
員往後將會發出略為不利於美元走勢的
言論以壓抑美元匯價，該情況將對美元
構成頗大的下調壓力。此外，日圓匯價
近日的升勢在連番受制於78.50附近阻力
後，其升幅亦已有逐漸放緩的傾向，再
加上日本財務省官員又表示日本政府仍
可能會作出突然干預匯市的行動，因此
在干預陰影之下，日圓的升幅將仍會受

到一定限制，這將引致歐元兌日圓交叉
匯價的跌幅趨於放緩，而歐元兌日圓從
近日的109水平掉頭向上回穩至112水
平，亦已反映出該狀況。所以在歐元兌
日圓交叉盤將可能逐漸掉頭反彈的帶動
下，預料歐元兌美元將反覆向上衝破
1.4300水平。

金價回氣 可望續攀高
周四紐約商品期貨交易所8月期金收報

1,589.30美元，較上日升3.80美元。現貨
金價本周在企穩於1,540美元水平後，其
升勢已進一步趨於擴大，而8月期金更一
度於本周四反覆上揚至1594.90美元水平
的紀錄新高。受到歐元區主權債務危機
與及美國舉債上限問題的持續困擾之
下，避險資金現時仍仍較為傾向逢低吸
納黃金，因此金價的回吐幅度將仍會受
到一定限制的情況下，預料現貨金價將
反覆走高至1,600美元水平。

北歐基金回報潛力看好

馮　強金匯動向

據基金經理表示，全球公共債務總額
佔GDP的份額由2008年的57.6%上升到
2011年的69.3%，這大約相當於100萬億
美元世界公眾負債，因此歐美債務時鐘
擺動對市場構成影響是可以理解的。

由於丹麥對歐元區負債最多的國家的
固定收益貸款只佔約0.5%的債券以及銀
行交易貸款交易帳，因此佔基金4.56%
權重的Danske Bank股價於7月初短暫突
破100上方克朗後，日前再上攻至99.15
克朗，進一步拉開6月27日的88.3克朗52
周低位。

另一佔基金3.23%權重的DnB NOR，
今年第二季的淨利由去年同期的32.6億
(挪威克朗、下同)，增長至35.5億，較分
析師預估的32.8億為佳；零售銀行業務
有強勁的增長。

銀行次季業績亮麗可期
值得一提的是，來自住房抵押貸款利

潤的激烈競爭和壓力，因此季內的淨利
息收入由去年同期57.4億增長至60.5億，
符合市場預估，貸款損失則由8.78億縮
小到4.57億，較預期的6.01億為佳；因此
憧憬其他北歐銀行的第二季度業績同樣
亮麗，可為相關企業股價提供支撐。

比如富達北歐基金主要透過投資挪
威、瑞典、丹麥及芬蘭上市公司股
票，以達致長線資本增值的目標；該
基金在2008、2009和2010年表現分別
為-58.09%、48.55%及24.1%；其資產
分佈為97.76%股票、2.2%現金及0.04%
其他；而平均市盈率和標準差為13.58
倍及33.78%。

富達北歐基金行業比重為27.05%工
業、23.44%金融服務、14.51%健康護
理、8.51%周期性消費、7.45%能源、
7.16%科技、4.4%電訊、2.79%防守性消
費及1.6%基本物料。至於上述基金的三
大資產比重為9.58% Novo Nordisk
A/S、6.54% Ericsson Telephone Co.及
5.79% Nordea Bank AB。

瑞典、挪威、丹麥和芬蘭的人口合共
約2,400萬，他們合共GDP值約為15萬億
美元，而根據瑞士洛桑國際管理與發展
研究院(IMD)最新發佈的《2011年世界競
爭力年度報告》顯示，瑞典躍升至第四
位，表明北歐投資價值極具競爭力。

利淡因素淡化 歐元看漲

歐債危機愈演愈烈，道瓊歐洲

指數近一周跌了5.71%，而毗鄰

的瑞典、挪威、芬蘭等股市期間

3.18%-5.25%的跌幅，則相對溫

和。至於北歐基金期間的2.67%

跌幅不僅優於歐股基金平均的

2.76%，更居於同一周歐股板塊

基金排行榜前列。北歐銀行次季

可望交出佳績，料對相關基金會

構成利好支持，因此現階段不妨

收集建倉。 ■梁亨

北歐基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

富達北歐基金 A Acc -0.73% -4.18%

歐洲股票基金組別平均 -3.69% 0.46%

投資投資 攻 略

金匯錦囊
歐元：歐元兌美元將反覆向上衝破

1.4300水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,600美

元水平。

x

近日接公安部通知，2011年廣東省赴香港、澳門定
居各類申請的分數線已確定，分數線共分四類：赴
香港或澳門定居的夫妻團聚類分數均為146.1分，即
2007年12月31日之前夫妻分居；子女照顧無依靠父
母類為60分；無依靠子女投靠父母類為1分；無依
靠父母投靠子女類為1分。凡達到上述分數線的申
請人，2011年內均可按得分數高低順序，經審批後
赴港澳地區定居。今年，我省所有赴港澳定居的分
數線仍與全國分數線持平。廣東省公安廳出入境管
理局將定期向社會公告符合安排條件的申請人名
單，敬請申請人留意廣東省公安廳出入境政務網
www.gdcrj.com及《文匯報》、《澳門日報》。擬安排

出境定居的申請人名單也將定期在各地市公安局出
入境接待大廳進行十個工作日的公示，經公示無異
議的，便可獲批准出境定居。為維護正常申請人的
合法權益，廣東省公安廳出入境管理局將繼續加強
與香港入境處、澳門身份證明局、治安警察局等部
門的合作，進一步防範和打擊利用虛假婚姻等各種
關係騙取赴港澳定居資格的違法行為。歡迎社會各
界積極提供有關線索。

廣東省公安廳出入境管理局網頁地址www.gdcrj.com

諮詢電話：(020) - 83119147或96897，

投訴電話：(020) - 83111000。

內地居民赴港澳定居打分公式

廣東省2011年赴港澳定居分數線已確定

廣東省公安廳公佈赴港定居人員名單

1.夫妻團聚類：
出境定居總分=分居天數×0.1

2.子女投靠父母類:
18-申請人年齡=得分

3.子女照顧父母類:
父母的平均年齡=得分

4.父母投靠子女類:
申請人的年齡-59=得分

廣東省公安廳出入境管理局電話：83119147 投訴電話：83111000 傳真電話：83119110

廣州天河東站出入境簽證辦事處電話：61300167 廣州白雲機場出入境簽證辦事處電話：36066622

了解內地出入境政策，方便兩地交往

粵港出入境諮詢台
廣東省公安廳出入境管理局 主辦

廣東警方重申內地居民申請赴港澳探親相關規定(3)
附件：我國法律法規的相關規定：

《中華人民共和國公民出境入境管理法實施細則》第二
十五條規定，編造情況，提供假證明，或者以行賄等手
段，獲取出境、入境證件，情節較輕的，處以警告或者5日
以下拘留；情節嚴重，構成犯罪的，依照《中華人民共和
國刑法》和《全國人民代表大會常務委員會關於嚴懲組
織、運送他人偷越國（邊）境的犯罪的補充規定》的有關
條款的規定追究刑事責任。

《中國公民因私事往來香港地區或澳門地區的暫行管理
辦法》第十三條規定，內地公民申請去香港、澳門有下列

情形之一的，不予批准：（一）屬於《中華人民共和國公
民出境入境管理法》第八條規定情形的；（二）不屬於本
辦法第七條和第八條規定情形的；（三）編造情況，提供
假證明，欺騙公安機關出入境管理部門的。

《中國公民因私事往來香港地區或澳門地區的暫行管理
辦法》第二十八條規定，編造情況，提供假證明，或者以
行賄等手段，獲取前往港澳通行證，往來港澳通行證，港
澳同胞回鄉證，入出境通行證，情節較輕的，處以警告或5
日以下拘留；情節嚴重、構成犯罪的，依照《中華人民共
和國刑法》的有關條款的規定追究刑事責任。

廣東省公安廳出入境管理局諮詢電話：（0018620）83119147
投訴電話：（0018620）83111000
傳真電話：（0018620）83119110

廣州白雲機場出入境簽證辦事處：（0018620）36066622
廣州天河東站出入境簽證辦事處：（0018620）61300167

（讀者如有查詢，歡迎來信《文匯報》，信封上註明「出入境管理局諮詢台」，由本報代轉廣東省公安廳）

夫妻團聚類(400人)
填表單位 姓 名 性別 出生日期 結婚時間 分居時間 分數
汕尾市城區 吳 其健 男 19960508 20071107 20071107 131.6
汕尾市城區 翁 映雪 女 19701028 20060228 20060228 193.3
汕尾市城區 楊 燕娜 女 19820412 20070224 20070224 157.2
汕尾市城區 羅 麗君 女 19751103 19971201 20070901 138.3
汕尾市城區 何 雪欣 女 19770315 20070927 20070927 135.7
汕尾市城區 鄭 曉霞 女 19810917 20061004 20061004 171.5
汕尾市城區 黃 華 女 19850214 20071202 20071202 129.1
汕尾市城區 李 文龍 男 19550801 20060511 20060511 186.1
汕尾市城區 李 玉珊 女 19860907 20070730 20070730 141.6
汕尾市城區 管 燕君 女 19820121 20070517 20070517 149
汕尾市城區 江 惜 女 19800705 20071118 20071118 130.5
汕尾市城區 黃 智森 男 19821030 20071205 20071205 128.8
汕尾市城區 胡 碧英 女 19721013 20070720 20070720 142.6
汕尾市城區 朱 賽玲 女 19631113 20060505 20060505 186.7
汕尾市城區 曾 秀棉 女 19630708 20060911 20060911 173.8
汕尾市城區 劉 小格 女 19820202 20071121 20071121 130.2
汕尾市城區 何 慶浩 男 20070813 20070517 20070517 149
汕尾市城區 楊 海玲 女 19801119 20070906 20070906 137.8
汕尾市城區 吳 漢平 男 19620821 20061228 20061228 163
汕尾市城區 洪 碧華 女 19811013 20071105 20071105 131.8
汕尾市城區 郭 燕珊 女 19741003 20071206 20071206 128.7
汕尾市城區 巫 少如 女 19720110 20071101 20071101 132.2
汕尾市城區 楊 健斌 男 20031126 20070906 20070906 137.8
汕尾市城區 胡 文斌 男 20000403 20010716 20071030 132.4
汕尾市城區 蘇 愛芳 女 19730822 20060912 20060912 173.7
汕尾市城區 洪 香梅 女 19531212 20060303 20060303 193
汕尾市城區 胡 家銳 男 19960509 20010716 20071030 132.4
汕尾市城區 劉 惠娟 女 19731003 20070712 20070712 143.4
汕尾市城區 肖 克浩 男 19630525 20060704 20060704 180.7
汕尾市城區 羅 瑞珠 女 19660710 20070420 20070420 151.7
汕尾市城區 馮 詩茵 女 19970906 20070720 20070720 142.6
汕尾市城區 羅 澤龍 男 19860512 20071005 20071005 134.9
汕尾市城區 楊 嘉思 女 20020712 20070906 20070906 137.8
汕尾市城區 余 映萍 女 19740720 20040419 20040419 261.3
汕尾市城區 郭 美蘭 女 19690402 20070627 20070627 144.9
汕尾市城區 賴 素玲 女 19700711 20070508 20070508 149.9
汕尾市城區 肖 世勁 男 19891205 20060704 20060704 180.7
汕尾市城區 陳 秀綠 女 19640221 20070620 20070620 145.6
汕尾市城區 肖 曉茵 女 19910927 20060704 20060704 180.7
汕尾市城區 吳 鳳麒 男 19910701 20060505 20060505 186.7
汕尾市城區 蘇 富狄 男 19930607 20060917 20060917 173.2
汕尾市城區 陳 堅華 男 19990612 20070517 20070517 149
汕尾市城區 葉 燁東 男 19910319 20071031 20071031 132.3
汕尾市城區 王 任翠 女 19651003 20071031 20071031 132.3
汕尾市城區 陳 映丹 女 19840625 20070509 20070509 149.8
汕尾市城區 蘇 少玲 女 19711130 20060917 20060917 173.2
汕尾市城區 曾 慶嬋 女 19850125 20071206 20071206 128.7
汕尾市城區 吳 長興 男 19700717 20070924 20070924 136
汕尾市城區 陳 豪 男 19941014 20070517 20070517 149
汕尾市城區 蘇 曼霞 女 19961213 20060917 20060917 173.2
汕尾市城區 陳 麗敏 女 19921224 20070517 20070517 149
汕尾市城區 黃 凱倫 男 19890908 20070617 20070617 145.9
汕尾市城區 黃 愛清 女 19691222 20070617 20070617 145.9
汕尾市城區 吳 玉雲 女 19670119 20070517 20070517 149
汕尾市城區 蘇 雅莎 女 19940825 20060917 20060917 173.2
汕尾市城區 黃 政華 男 19920803 20070617 20070617 145.9
汕尾市城區 蘇 雅靜 女 19950910 20060917 20060917 173.2
汕尾市城區 陳 慧敏 女 19960927 20070517 20070517 149
汕尾市紅海灣 石 小宣 女 19810706 20040616 20040616 255.5
汕尾市紅海灣 呂 煥芝 男 19551226 20050718 20050718 215.8
汕尾市紅海灣 王 柔 女 19521230 20071218 20071218 127.5
汕尾市紅海灣 謝 春鳳 女 19831020 20071227 20071227 126.6
汕尾市紅海灣 游 家財 男 19820904 20071113 20071113 131
汕尾市紅海灣 李 小花 女 19760627 20071114 20071114 130.9
汕尾市紅海灣 黃 秋珠 女 19750921 20071219 20071219 127.4

夫妻團聚類(400人)
填表單位 姓 名 性別 出生日期 結婚時間 分居時間 分數
汕尾市紅海灣 林 秀鳳 女 19810412 20070724 20070724 142.2
汕尾市紅海灣 余 秀花 女 19820814 20070622 20070622 145.4
汕尾市紅海灣 翁 燕雲 女 19800413 20070914 20070914 137
汕尾市紅海灣 黃 小春 女 19830410 20070925 20070925 135.9
汕尾市紅海灣 李 海玲 女 19800415 20070313 20070313 155.5
汕尾市紅海灣 陳 秀葉 女 19780904 20070518 20070518 148.9
汕尾市紅海灣 陳 玉青 女 19880212 20071028 20071028 132.6
汕尾市紅海灣 周 霖欣 女 20071105 20070313 20070313 155.5
汕尾市紅海灣 安 麗潭 女 19770910 20070628 20070628 144.8
汕尾市紅海灣 吳 惜玲 女 19860614 20070730 20070730 141.6
汕尾市紅海灣 王 楚芳 女 19861205 20071205 20071205 128.8
汕尾市紅海灣 林 偉洲 男 19961004 20071219 20071219 127.4
汕尾市紅海灣 林 亨城 男 20050328 20040201 20071112 131.1
汕尾市紅海灣 林 文傑 男 19781008 20040201 20071112 131.1
汕尾市紅海灣 陳 磷添 男 19830910 20070122 20070122 160.5
恩平市 吳 梅花 女 19801124 20071126 20071126 129.7
恩平市 黎 貞花 女 19830412 20071229 20071229 126.4
恩平市 何 玉琴 女 19841212 20071102 20071102 132.1
恩平市 余 路梅 女 19851111 20071113 20071113 131
恩平市 伍 雪杏 女 19701223 20071126 20071126 129.7
恩平市 梁 遠娜 女 19820920 20071106 20071106 131.7
恩平市 吳 衛凡 男 19661017 20071127 20071127 129.6
恩平市 吳 漫紅 女 19791201 20071204 20071204 128.9
恩平市 何 春玲 女 19820624 20071224 20071224 126.9
鶴山市 李 惠蘭 女 19600104 20040927 20040927 245.2
鶴山市 任 永樂 男 20041124 20000430 20070615 146.1
鶴山市 林 小玲 女 19570828 19810227 19980420 480.4
鶴山市 任 泳怡 女 19991103 20000430 20070615 146.1
鶴山市 李 盈盈 女 19741230 19980706 19980706 472.7
鶴山市 馮 小紅 女 19770403 20000430 20070615 146.1
鶴山市 黃 敏儀 女 19740829 20040105 20040105 271.8
鶴山市 呂 小華 女 19820429 20070527 20070527 148
鶴山市 勞 影明 女 19780330 20070525 20070525 148.2
鶴山市 呂 敏賢 女 19710207 20040802 20040802 250.8
江海區 何 潔貞 女 19720823 20071106 20071106 131.7
江海區 肖 翠玲 女 19651020 20071205 20071205 128.8
江海區 王 中秋 女 19690807 20071105 20071105 131.8
江海區 張 雁冰 女 19791019 20071212 20071212 128.1
江海區 麥 曉敏 女 19960904 20071106 20071106 131.7
江海區 劉 海洋 男 19900923 20071205 20071205 128.8
江海區 李 煥嬌 女 19760818 20071129 20071129 129.4
江海區 梁 翠玲 女 19821004 20071227 20071227 126.6
江海區 陳 瑞芳 女 19780127 20021010 20071228 126.5
江海區 黃 榮章 男 19830205 20071231 20071231 126.2
江海區 譚 廷合 女 19820512 20071108 20071108 131.5
江海區 李 月桂 女 19811223 20071102 20071102 132.1
江海區 胡 惠琴 女 19800211 20071203 20071203 129
江海區 胡 麗霞 女 19811122 20071204 20071204 128.9
江海區 張 嬌琴 女 19610623 20070312 20070312 155.6
江海區 楊 麗蘭 女 19801216 20060929 20060929 172
開平市 余 秀容 女 19420717 20060112 20060112 198
開平市 余 偉原 男 19740919 20060116 20060116 197.6
開平市 余 秀菊 女 20031016 20060116 20060116 197.6
開平市 張 俊俠 男 19730814 20060411 20060411 189.1
開平市 張 煜豪 男 19990220 20060411 20060411 189.1
開平市 黃 澤濱 男 20000415 20071227 20071227 126.6
開平市 何 惠珠 女 19690809 20071227 20071227 126.6
開平市 黎 洪麗 女 19620810 20071116 20071116 130.7

（待續）
註：1.如名單公佈15個工作日內無人提出異議，廣東省公安廳將於

15個工作日內給予安排，把名單下發申請人戶口所在地的地
級市公安機關出入境管理部門。

2.夫妻團聚類名單中未滿十八歲者為夫妻團聚攜行小孩，表中
的結婚時間和分居時間是其父母的結婚、分居時間。


