
香港文匯報訊（記者 馬子豪）比亞迪(1211)曾因股神
巴菲特入股而點石成金，當時股價曾由8元升至最高的
80多元，被投資者奉為「神話」。可惜從近來的表現看
來，比亞迪似已由天上打回到凡間：2010年全年盈利
較上年倒退33%，至昨日更公布上半年盈警。比亞迪H
股昨日收報23元，以歷史高位88.4元計算，股價已蒸發
近四分之三(74%)。

盈利大減 神話終破滅
在2008年9月，巴菲特以每股平均價8元買入比亞迪

9.9%的股份，刺激該股在15個月內，一度升10倍至歷
史高位的88.4元。但神話終究不敵現實，去年以來，內
地政府削減汽車銷售補貼，以及北京等地發出限購令
等措施後，內地整個汽車市場的銷售已放緩；加上比
亞迪冀成新增長點的電動車，一直未能大規模市場
化，加上要面對進口汽車的競爭，影響了比亞迪產品
銷量，盈利大幅滑落。2010年比亞迪全年盈利按年倒
退33%至25.23億元人民幣，而下半年實際純利更較09
年同期大跌約95%。故即使股神坐鎮，券商也不留情
面狠插比亞迪，降低其評級。

頻傳巴菲特沽貨離場
除了業務及股價倒退之外，更糟的是近來頻頻有消

息指，比亞迪或未能保住股神的「生招牌」。日前美國
有傳媒指出，受比亞迪業績及股價下滑的影響，巴菲
特的帳面利潤由高峰的180億港元，大幅插水近八成至
36億港元。雖然比亞迪董事長王傳福早前強調巴菲特無
意減持，但市場仍揣測巴菲特大有沽貨離場的可能。

比亞迪A股昨發通告解釋，利潤下
跌主要由於期內1.6升及以下排量乘
用車車輛購置稅稅收優惠政策取
消，以及市場競爭加劇，使汽車銷
量下跌；另外，公司手機部件及組
裝業務，亦受單一最大用戶部分訂
單推遲影響。受各業務銷售收入下
降的影響，公司於報告期內毛利率
亦受影響而下跌。

A股上市受捧 曾帶挈H股急升
比亞迪H股雖在近半年大幅下跌，

但因在A股上市後即受內地投資者追
捧，A股上市首日即大升41.39%，之
後又獲巴菲特副手兼巴郡副主席芒
格（Charles Munger）力撐，股價持
續攀升，A股最高見35.55元，較招股
價18元升97.5%；H股也由21.5港元
升至28.7港元，升幅33%。不過，昨
日其A股收報31.51元，跌4.02%；H
股收報23港元，跌6.12%，跌幅均大

於股指跌幅。
不過，比亞迪股價的上升，無改

投資銀行對其負面評級。美銀美林
日前將該股評級由買入降至跑輸大
市，目標價大幅削減至20港元。由
於預期今年仍受補貼取消及市佔率
下跌困擾，將其2011-2012年銷售預
測減20-26%至53-59.1萬輛。毛利率
假設則由下調5.9-5.3個百分點至14.3-
14.8%。國泰君安更下調目標價到
15.00港元和維持「賣出」評級。

銷量未見起色 大行紛降評級
事實上，比亞迪近期業績倒退並

非無跡可尋。公司去年全年業績已
較前年下挫33.48%，全年股東應佔
溢利25.23億元，其中大部分盈利均
來自上半年，下半年基本已出現虧
損。今年一季度營業收入117.10億
元，同比下降11.6%；淨利潤為2.67
億元，同比下降84.35%。今年2月汽

車銷售量僅26,521量，較1月下挫
50%，而1至3月銷售亦分別按年下跌
15%至40%不等，期後4月銷售約4萬
輛，也較去年同期的4.5萬輛低，6月
銷量則僅為32,515輛，較上年同期的
35,400輛下降8%。

而比亞迪新能源汽車業務也未能
成為盈利新增長點，其他新發展亦
未如理想，公司早前稱，與法國設

備租賃總公司有關成立合資汽車金
融公司的合資合同，即因對方認為
中國汽車市場風險正在增大而告
吹。

日前，該公司公布，為推動電動
車發展，決定在香港科學園成立研
發中心，與香港汽車零部件研究及
發展中心，及香港生產力促進局就
推動電動車展開合作計劃。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）內銀股近期受多
項利淡因素衝擊，股價積弱，而農業銀行（1288）
昨在港股收市後則發出半年盈喜以求「沖喜」，預
料上半年淨利潤可按年增45%，並為首家發盈喜
的內銀股。農行昨日跟隨大市下跌，跌3.29%，收
報3.82元。

以2010年農行上半年淨利潤458.4億元人民幣

計，以該行預測按年增45%，即今年上半年淨利
潤最少達664.68億元人民幣。

上半年利潤逾664億
該行解釋，利潤增長主要受惠於淨利息收益率

持續提高，以淨利息收入提高，而期內手續費及
佣金亦快速增長。今年首季農行淨利潤則達

340.67億元，按年上升36.43%。
但內銀負面因素眾多，當中限售股解禁期將至

最為迫切。根據年報，農行本周六（16日）將有
132.84億股股份禁售期屆滿，市值逾500億元，以
卡塔爾投資局持股最多達逾68億股。倘若眾股東
紛放售套現，勢令股價面臨進一步沽壓。

除解禁期逼近外，地方融資債務危機、資本充
足率水平日益提高等勢蠶食盈利的利淡因素，亦
令內銀在今年未見起色。證券界人士認為，盈喜
應有助股價短期反彈，但中期仍受眾負面因素困
擾。

香港文匯報訊（記者 卓建安）在海外上市的中國民企
近期一片愁雲慘霧，穆迪昨日再踩多一腳，雖然沒有撤
銷民企評級的舉措，但則對中國企業，主要是民企，公
佈一種「新玩法」，即「插紅旗」（Red Flags），指出所插
紅旗越多，代表這些企業風險越大，其中包括唯一一家
藍籌股中信泰富（0267），而被「插紅旗」數量最多的西
部水泥（2233），昨日被狂沽，收市跌14.13%至2.43元。
不過，有業內人士質疑穆迪「插紅旗」的評級報告不中
立，研究方式並不透明，可信性有疑問。

穆迪「插紅旗」警示民企風險
近期國際評級機構及研究機構針對中國民營企業的賬

目及信用問題動作多多，繼標普對玖龍紙業（2689）撤

銷信貸評級以及「渾水」指責部分民企造假賬之後，穆
迪日前對61家非金融類中國企業在企業管治、商業模
式、會計風險、高速增長策略、盈利質素及現金流等方
面進行20項「紅旗」訊號測試，若有問題就「插紅旗」
警告，但穆迪又指這些企業被「插紅旗」並不會即時影
響其評級，兩者之間的直接關係有限。

西部水泥和正在停牌的中國森林（0930）被穆迪勁插
12枝「紅旗」，是所插「紅旗」數量最多的中國企業。穆
迪指出，西部水泥上市前缺乏完善的內部監控制度，上
市不足一年已先後更換首席執行官和財務總監，以及更
換核數師。西部水泥昨日並沒有對穆迪的行動進行反
駁，僅發表公告指出，除穆迪對包括該公司在內的中國
企業以插紅旗方式給予評估外，並不知悉其他原因導致
其股價波動。

受穆迪勁插12枝「紅旗」影響，西部水泥昨日股價大
跌，最多曾跌26.5%至2.08元，收市亦跌14.13%至2.43
元。

旭光指穆迪做法不公平
其他被穆迪「插紅旗」數量排前列中國企業還包括永

暉焦煤（1733）、有中投入股的旭光（0067）、㞫鼎實業
（1393）和中國秦發（0866），分別被插11枝、10枝、9枝
和8枝。旭光昨透過公關公司表示，穆迪有關做法對上
市不久的公司不公平，同時也不適合中國企業，他強調
公司財務及業務俱穩健。

另外，藍籌股中信泰富被穆迪插7枝紅旗，規模較大
的中信資源（1205）和復星國際（0656）亦被插7枝紅
旗。眾多內房股也被穆迪勁插「紅旗」，包括龍湖地產

（0960）、㞫大地產（3333）、佳兆業(0638)等亦被插7枝紅
旗。

分析員：報告不夠中立
對於穆迪「插紅旗」的舉措，有分析員認為，穆迪

「插紅旗」的研究報告不夠中立，研究方式不透明，亦
無法驗證穆迪計算方式的精準度，影響有關報告的可信
性。他指出，有關報告所提及的資料，往往只聚焦於目
標公司的一小撮問題，故參考價值只屬一般。

瑞信：暫不宜吸納民企股
至於部分股價急跌的中小型內地企業，現在可否「低

撈」，瑞信集團私人銀行部亞太區研究主管范卓雲昨指
出，要視乎這些企業的帳目是否真有問題。她認為，部
分內地企業過去於信息披露及公司治理方面處理欠佳，
再加上內地收緊銀根，信貸記錄不高的中小企，日後料
更難取得銀行貸款，導致現金流及財務狀況惡化，不建
議投資者現時吸納民企股。

比亞迪盈警 半年少賺逾85%
部分購車稅優惠取消打擊銷量 股價料受壓
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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 21663.16 -684.07 -3.06 
滬深300指數 3056.91 -56.30 -1.81 
上海A股指數 2885.30 -50.19 -1.71 
上海B股指數 277.94 -8.88 -3.10 
上證綜合指數 2754.58 -48.11 -1.72 
深圳A股指數 1248.73 -18.51 -1.46 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 732.28 -20.41 -2.71 
深證成份指數 12268.19 -170.38 -1.37 
東京日經225指數 9925.92 -143.61 -1.43 
台灣加權平均指數 8491.01 -174.84 -2.02 
首爾綜合指數 2109.73 -47.43 -2.20 
新加坡海峽時報指數3077.36 -40.01 -1.28 

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4563.54 -83.23 -1.79 
新西蘭NZ50 3430.38 -3.76 -0.11 
雅加達綜合指數 3938.02 -57.57 -1.44 
吉隆坡綜合指數 1578.10 -10.48 -0.66 
曼谷證交所指數 1062.39 -14.85 -1.38 
馬尼拉綜合指數 4350.09 -25.77 -0.59 

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至21:48)
紐約道瓊斯指數 12509.21 +3.45 +0.03 
納斯達克指數 2788.22 -14.40 -0.51 
倫敦富時100指數 5880.11 -49.05 -0.83 
德國DAX指數 7159.57 -70.68 -0.98 
法國CAC40指數 3763.01 -44.50 -1.17 
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首家內銀報喜 農行中期料多賺45% 
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「紅旗」股災 西部水泥瀉14%

■西部水泥
昨日並沒有
對穆迪的行
動 進 行 反
駁，僅指並
不知悉其他
原因導致其
股價波動。
圖為主席兼
總 裁 張 繼
民。

資料圖片

香港文匯報訊 (記者 趙建強) 6月30日在A股市場掛牌的比亞

迪(1211.HK，002594.SZ)，昨日傍晚在深交所發布盈利預警，

預計上半年利潤將較去年同比下跌85%至95%，由去年的24.2

億元（人民幣，下同），跌至約1.2億元至3.6億元。市場預

計，在大市受歐債危機影響而下挫，以及穆迪為內地民企「插

紅旗」的影響下，雖然頭戴「股神」的光環，可能

也難以助比亞迪今天的股價遭遇一輪清洗。

部分被穆迪「插紅旗」公司股價表現
公司 昨日收市價 股價變幅

西部水泥（2233） 2.43元 -14.13%

龍湖地產（0960） 12.34元 -10.06%

旭　　光（0067） 2.74元 -9.87%

永暉焦煤（1733） 3.00元 -6.83%

中國秦發（0866） 3.30元 -6.52%

㞫大地產（3333） 5.56元 -5.76%

中信泰富（0267） 18.42元 -4.36%

㞫鼎實業（1393） 6.24元 -4.00%

製表：香港文匯報記者 卓建安
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比亞迪股價較09年高峰回落74%
09年10月23日
高見88.4元

08年9月23日
收7.61元

昨收23元
-1.5元(6.12%)

■比亞迪曾因股神巴菲特入股而點石成金，然而目前比亞迪股價似已由天
上打回到凡間。左為比亞迪董事長兼總裁王傳福 。 資料圖片


