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業界：PE盈利神話將破滅

iBond今日起接受認購

安老按揭今日推出 中聚收到深法院應訴通知書

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 之前不少

市場人士認為內地通脹已見頂，但新數據

顯示大家可能都過分樂觀，內地6月份消

費指數(CPI)同比上漲6.4%，創下三年來

新高；加上內地最新出口增長有回落跡

象，更令人擔心「硬㠥陸」可能出現。不

少分析師預料，豬肉價格上漲57%，不僅

影響食品價格，甚至全面拉高整體通脹水

平，成為物價上漲的主要推手，令CPI往

後走勢更難測；此外，美股走軟，令港股

的ADR全線回落，預計今日港股將低開約

230點，「七翻身」的期望備受

考驗。

A股或受壓短期難反彈
香港文匯報訊 (記者 廖毅然、莊亞權) 雖然市場預期

內地的通脹已見頂，上周央行加息後緊縮政策有望放
寬，但昨日公佈的6月份進出口增幅都低過市場預期，
貿易順差則創7個月新高，加上周五美國三大指數齊
挫，分析認為貿易不確定性將導致A股稍為回落，今日
或會裂口低開，未來一個月仍有整固，暫未能作出反
彈。

A股好不容易擺脫4月中以來的頹勢，在上月尾開始
上揚，市場分析普遍認為宏觀調控政策的變化可為市
場反彈提供空間。不過，6月份CPI同比漲幅達6.4%，
超出市場預期，現時通脹維持在高水平；而經濟增速
又放緩，股市反彈的空間有限。海通國際中國業務部
副總裁郭家耀指出，未來A股市場仍有整固，待下月再
公佈數據後視乎政策會否進一步收緊或放寬，才有機
會反彈。

受困通脹高企及經濟放緩
他並指，CPI的增幅屬預期之內，但在美國表現不穩

的情況下貿易順差創新高，則可能對A股造成影響，或
難以延續近日升勢，將有所回落。匯業財經證券部主
管熊麗萍亦指出，CPI數據對股市的影響不大，因為市
場已對此有消化，但6月進出口同比增速均有回落，估
計A股今日或因此低開，對商品股的影響尤其大，而市
場仍然等待本周三公佈的第二季GDP數字。

市場普遍認為，通脹不可能一下子消除，資源類行
業股份最為受益。另外，數據顯示，6月底以來反彈的
股份主要是建築建材、機械設備、化工、有色金屬等
行業。不過，機構投資者少有大手買賣，散戶游資成
為市場的主導，因此短期內市場將較為波動。

通脹難下資源類股最受益
另有分析指出，即將拉開序幕的上市公司中期業績

報告或成為A股的後市焦點，若在通脹加劇及信貸緊張
雙重壓力下，上市公司仍有增長，市場估值便有望回
升。不過，郭家耀指出，中期業績表現雖然有些微幫
助，但A股的焦點所在仍然是政策轉向，而這方面在短
期仍然難見明朗。

事實上，市場此前已預計到6月份CPI將創新高，但A
股市場上周仍放量上漲，全周大市資金淨流入18.45億
元，滬市成交量一直保持在千億元之上，表明市場資
金對後市較為看好。光大證券表示短期休整無礙上行
趨勢，銀河證券亦認為市場還有上漲空間。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 中國6月居民消費價格指
數(CPI)上升6.4%，為3年來高位，匯豐環球投資管理宏
觀及投資策略環球主管Philip Poole認為，相信內地年內
緊縮政策將會奏效，料通脹將於夏季末見頂(意指約9
月)，但緊縮政策，如加息及提高存款準備金率於年底
前仍會推出。

通脹壓力困擾中國，年內央行三次加息，政策出台
之急令市場擔心中國經濟或會遭逢硬㠥陸。Philip Poole
則派定心丸，稱中國硬㠥陸風險不大，又相信內地官
方政策亦將盡可能避免硬㠥陸的可能。

中國俄羅斯等股市受青睞
通脹問題亦纏擾其他新興市場，並拖累區內股市表

現。Philip Poole指出，今年上半年市場資金因憧憬歐美
資金復甦，將部分資金調回歐美，但從基本面來看，
新興市場經濟復甦動力遠較已發展國家強，料下半年
資金會重返新興市場，看好新興市場股票及債券，以
及商品原料的上升潛力。

Philip Poole認為，當股市的負面因素逐步消除，中
國、俄羅斯等基本面強勁的新興市場股市，將重新受
到投資人的青睞。

對於商品市場上半年的震盪，Philip Poole認為僅是短
期修正，料因供需持續將支撐其升勢，尤其新興經濟
密集的商品需求；而黃金持續受惠於發達國家的負利
率以及美元弱勢，中長期升勢依然樂觀。

匯豐料通脹夏季末見頂

國家統計局公布數字，內地出口增長連續四個月
下滑，3月、4月、5月和6月增長分別為35.8%、
29.9%、19.4%和17.9%，令人憂慮內地經濟會硬㠥
陸。第一上海首席策略師葉尚志指出，數據確實令
市場失望，料港股周一將會低開，短期支持位大約
在22200點左右。

葉尚志：道指調整牽累港股
葉尚志說，港股過去一周回升，主要是歐債危機

紓緩、總理溫家寶又指內地通脹可控，但如今6月份
通脹超標，出口增長卻回落，令市場對後市添憂
慮。若葡萄牙等「歐豬國家」危機惡化，資金將再
退市避險，不利股市表現。他又認為，道指現時已
貼近今年高位12876點，短期調整在所難免，亦會牽
累港股走勢。

美股疲弱的主因，是美國非農就業數據表現連續
兩個月遠遠遜預期，加上當地失業率仍高企，美國
復甦的希望再添陰霾，市場更憂慮雙底衰退會來
臨。道指上周五下跌0.5%報12657點，拖累歐洲股市
下跌。市場觀望本周三及周四在國會發表半年度貨
幣政策報告的聯儲局主席伯南克對經濟的評論。有
美資銀行分析員認為，如果美國企業的半年盈利增

長放慢，聯儲局有頗大機會推出第三輪量化寬鬆措
施(QE3)。

熊麗萍：千點波幅內炒上落
匯業財經集團證券部主管熊麗萍表示，內地6月份

CPI升6.4%，但由於人行已在上周率先宣布加息，因
此估計市場對今次CPI數字已不會有太大反應。她又
指，雖然壓抑通脹仍是內地首要課題，但經濟增長
能否維持，同樣是令人關注的問題。

港股受內地因素影響仍大，內地股市近期只能保
持平穩，相信在內地股市未有突破前，㞫指最高也
只能見23000點，之後遇阻又會回軟。由於㞫指自6月
低位已反彈1200多點，大市需要消化，投資策略上
仍以短線1000多點的波幅炒上落為主，難言7月大市
能夠全面「翻身」。

此外，內地剛公佈6月份汽車銷售較預期理想，她
認為汽車板塊可以追捧；內房股也陸續公佈6月份銷
售收入，從數據來看銷售增長普遍保持強勁，但內

房股已從底位反彈頗多，故不建議現階段貿然追
貨；濠賭股及零售股則可跟進，尤其經上月的調
整，個別股份現呈偏低水平。

香港文匯報訊 宏華(0196)發盈喜，預期截至6月底止
半年業績將轉虧為盈，主要因期內陸地鑽機及零部件
的銷售額大幅提高。

宏華發盈喜料半年業績扭虧

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 通脹掛㢕零售債券(iBond)
正式出爐，由今日起至下周二(19日)期內供持有香港身份
證的市民認購。iBond最低入場費為1萬元，每半年派息
一次。iBond申請手續並不複雜，多間參與銷售的銀行均
豁免相關手續費用，部分分行更會延長服務時間。

欲認購iBond的市民，可親自到全港20家分銷銀行、共
逾1000間分行辦理認購手續，如已持有投資戶口及港元
戶口，則只需到貼有「通脹掛勾債券」標誌的櫃台進行
簡單申請手續，免卻錄音程序，一般15至20分鐘可完
成。但如未開立投資戶口，須先通過風險評級以開戶。
部分銀行亦開設網上及電話認購渠道，供已設有戶口的
客戶可使用。

部分銀行設網上及電話認購
作為聯席牽頭行的中銀香港(2388)及匯豐銀行，將豁免

客戶認購及存有債券的相關費用。其中中銀香港將豁免
包0.15%的認購手續費、每年按債券每日平均面值計所
收取的0.1%存倉費，以及按每半年收取的債息金額計所
收取之0.5%代收利息費。交銀香港及渣打香港則會延長
部分分行的服務時間，信銀國際更會向認購客戶送出現
金購物禮券。

券商：借孖展認購作用不大
除了銀行，是次iBond亦可經由香港結算公司及證券經

紀認購，有個別券商表示已接獲投資者預訂孖展。但有
證券界人士認為，iBond僅「一人一手」的機會甚高，認
為借孖展的作用不大；加上本港債券二手市場交投一向
不活躍，在債券期間的3年內應較難脫手。

iBond每半年派息一次，息率派息前最近6個月的綜合

消費物價指數的平均值。發行量100億元，以每手1萬元
計算，最多100萬人可獲分派受惠，政府明言會盡量做
到一人一手。

iBond分銷銀行銷售途徑
銀行分行 網上 電話

中銀 有 有

交銀香港 有 有

集友 有 有

㞫生 有 有

匯豐 有 有

南洋商業 有 有

東亞 有 無

工銀亞洲 有 無

建銀亞洲 無 有

花旗香港 無 有

渣打香港 無 有

星展香港 無 有

富邦香港 無 有

永隆 無 有

創興 無 無

信銀國際 無 無

大新 無 無

大眾 無 無

上商 無 無

永亨 無 無

部分銀行iBond認購優惠及安排
中銀、匯豐、東亞、花旗、建銀亞州：豁免認購費、

存倉費、代收利息費、贖回費

渣打：豁免認購費；部分分行延長服務時間

交銀香港：豁免認購費、存倉費、代收利息費；部分

分行延長服務時間

信銀國際：豁免存倉費；認購可獲100元購物禮券

通脹掛㢕債券發售詳情
發債規模：不多於100億元

入場費：每手1萬元

認購日：今日至7月19日下午2時

公布認購結果日：7月27日

發行日：7月28日

上市日：7月29日

債券到期日：2014年7月28日 (3年期債券)

息率：浮息：與通脹掛㢕，於利息釐定日，根據最近6

個月已公布的綜合消費物價指數，取其平均值。利息

釐定日為派息日之前的10工作天

定息：1厘，為派息率下限，即通脹極低或通縮時，最

少可獲1厘年利率

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 由按
揭證券公司推出的安老按揭(逆按揭)
計劃詳情將於今日公布，料將有約6
至7家銀行與牽頭的按揭證券公司簽
約推出計劃。

參與安老按揭計劃的長者，可透
過將物業向銀行機構進行抵押貸
款，每月收取以作日常開支，年期
介乎10年至終身，而長者可在物業
內居住至百年歸老。日後長者的繼
後人，可選擇支付本金、利息及保
費等以贖回物業；或可由銀行將物
業變賣，扣除成本後若有餘額則歸
予繼後人，虧損則由按證公司「包
底」。

如長者以單人身份借款，以每100
萬元樓宇價值來計，可較二人共同

借款收取較多的年金，每月大約可
多取200至500元。以一位60歲長者持
有100萬元物業而言，參與終生計劃
每月可獲取約2,000元，夫婦共同申
請則每月約獲1,800元。

逆按揭的申請費用眾多，包括年利
率、保費、輔導費、手續費，以及驗
樓費和律師費。有報道指出，安老按
揭的利率已定為P減2.5厘，即實際息
率為2.75厘。而長者需承擔的保費有
兩種，包括首次繳付保費以及每月保
費。首次繳付保費，按證公司原意為
即時收取樓價的2%作為保費，現在
改由計劃第四年開始，分七期收取，
即第4-10年，每期收取0.28%；至於
每月保費年息為年金之1.25%，不論
單人或二人申請保費均相同。

香港文匯報訊 (記者 廖毅然) 中聚電
池(0729)與前任副主席兼大股東鍾馨稼
的糾紛進入白熱化。中聚昨日發出公告
指，正式收到深圳市中級人民法院的應
訴通知書，以及由鍾馨稼旗下公司對集
團所發出的民事起訴狀，而該公司認為
鍾馨稼所提交的文件屬偽造，亦已報
案。中聚電池上周一起停牌，停牌前報
0.54元，將於今日復牌。

鍾馨稼向其申索1.85億
公告指出，鍾馨稼所提交的文件當

中，有一份是集團與其訂立的生產合
同，一份是集團與其就銷售電池產品所
立的確認函，一份是集團與其就專利許
可契約、知識產權許可契約、生產合同
及確認函之補充合同。起訴狀指，中聚

電池違反這些文件，因此透過法院向其
申索約1.857億元人民幣。

不過，中聚電池則表示，鍾馨稼任職
集團董事期間，未曾向集團董事局或所
有管理層提及有關文件的內容，相關列
名的董事、律師及職員均確定從未簽署
過該等文件。考慮到涉及偽造文件及意
圖詐騙等刑事犯罪，集團已經向相關的
執法部門報案。

去年5月，中聚電池以27.5億元從鍾馨
稼獲得15項鋰電池專利的獨家使用權，
鍾馨稼因此入股並成為董事會副主席。
可是有傳今年2月以來，鐘馨稼與董事
局之間因經營理念上的嚴重分歧，最終
導致關係破裂，及被罷免董事職務。如
今雙方的爭鬥推向高峰，並很有可能將
對簿公堂。

■通脹較預期大，股民對後市
感到困惑。 資料圖片
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本港ADR上周五於美國表現
股份 ADR於美國 較上周五港股

收報(港元) 變化(%)

匯控(005) 77.56 -0.88

中移動(941) 73.28 -0.71

中海油(883) 18.29 -1.13

中石化(386) 7.85 -0.99

聯通(762) 15.73 -1.20

國壽(2628) 27.16 -1.25

中石油(857) 11.62 -1.34

中鋁(2600) 6.38 -1.17

■通脹較預期大，股民對後市
感到困惑。 資料圖片

■Philip Poole認
為商品市場上半
年的震盪僅是短
期修正。

香港文匯報
記者馬子豪 攝


