
■民間借貸的主要
客戶是中小企業。

■浙江省小額貸
款公司指標搶奪
至今很熱。
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銀行放貸大門緊閉，也加劇民間借貸利率水漲船高。局部地區的民間借貸利率，甚至上升
至年利率100%的高位。業界人士擔憂，以擔保公司、小額信貸及部分私募資金為代表

的民間借貸體系，雖部分緩解了中小企業的資金周轉難題，但畢竟是游離於監管體系的「地下
金融」市場，很多操作僅依靠人的信譽擔保，並缺乏法律的保護。儘管目前整體並未出現大問
題，但相關糾紛已在增多，潛藏的巨大違約風險不容輕視。

在銀根收緊情況下，銀行大多不太願放款給風險相對偏高
的中小企業，且辦理手續繁雜。在目前的經濟背景下，不少
企業短期資金周轉需求十分旺盛，民間借貸「短平快」的
優勢，正好迎合了部分企業的資金需求。據了解，企業
向民間貸款時間多為1-3個月，貸款額度從幾萬到百萬
不等，一般都在1000萬以下。

民間公司 股東追加放貸
「民間借貸市場從去年銀根收緊開始，就已經開始

火了，中小企業成其主力軍。」廣東一不願具名的擔保
公司負責人，在接受香港文匯報記者訪問時如是說，「從去

年年底以來，公司每個月的短期拆借貸款業務大幅上升，差不
多佔了公司整個業務的5成以上。」
該人士稱，從公司收入來看，公司的收益今年第一季度同比

至少上升了三成，「主要是短期拆借貸款業務的貢獻」。而由於
中小企業融資需求增多，公司可用於貸款的資金一度吃緊，有股
東緊急追加了1億元資金。目前，該公司放款在外的資金比融資前
已增加了近5000萬元。而有的公司放款相對寬鬆，因為需求多，即
使有2億可貸資金，最終賬面上的錢都被貸光」。

融資不足 典當行乘虛而入
在採訪中，有業界人士告訴記者，以東莞為例，其小額貸款公司

不到20家，在巨大融資需求面前實是杯水車薪。為數不少的擔保公
司、典當公司也趁機參與進來。此外，還有一些通過高分紅吸引投
資客的投資公司，通過股權投資的方式，進入看好的項目。「甚至
也出現了一批以『熟人圈子』為單位的投資基金，他們實現高分紅
的主要途徑就是依靠高利率，其實就是高利貸。」
而根據《民法通則》規定，利息高於銀行同期貸款利息4倍就屬於

高利貸。以目前銀行一年期商業貸款為例，目前利率為6.31%，民間
借貸的利率最高不得高於年化25.24%。「因為企業融資極為困難，
在實際操作中，利率遠遠超過了國家規定的4倍。」

風險雖高 收益誘惑大
據知情人士介紹，在銀根未收緊之前，一般小額信貸、擔保公司的短期拆借貸款利率，都保

持在規定的4倍上限內。銀根收緊後，中小企業貸款需求增多，貸款利率已是翻倍了。目前，
東莞民間借貸市場利率一般都在40%-50%左右，而穗深則在60%-70%。根據具體貸款有無抵
押、時間長短等也有所差別，甚至出現100%的利率。這麼高的利率，也吸引更多的資金轉過
來。向相關基金投入100萬的出資人李生就感歎，「現在股市不行樓市不讓做，在資金投給朋
友搞的投資基金儘管有風險，但是收益也高」。

知情人士向本報記者透露，以往大多人的印
象中，民間借貸主要在江浙一帶盛行，而如
今，民間融資方式已在全國各地蔓延。在廣
東，民間融資主要集中在東莞、中山和佛山等
中小企業較多的地方。有人甚至稱，截至2010年
底，東莞正常的銀行渠道融資規模在4,000多億
元，而據相關監管部門的調研測算，東莞的民
間融資規模大約也有2,000億至3,000億元。
而根據央行數據顯示，2010年新增人民幣貸款

以外融資6.33萬億元，佔總融資總量的44.4%。
專家表示，這也意味㠥所謂銀信合作理財、地
下錢莊、小額信貸公司、典當行、擔保公司等

其他非銀行機構（即影子銀行）的貸款規模已
逼近半壁江山。央行官員也承認，這在客觀上
也動搖了央行行使利率、存款準備金率等常規
的抑制通脹手段的效果。

銀行自製「影子」幫客戶找借方
業界人士表示，根據這一數據，「影子銀行」

體系已經成為持續緊縮政策下的資金來源。其
中，小額貸款公司、擔保公司、典當行、地下
錢莊因此愈來愈活躍。甚至有些銀行自己製造
「影子銀行」：直接為其「貴賓」客戶做委託貸
款的業務，代客戶找貸款的對象。
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央行6月14日再次調升存款準備金率至21.5%的歷史高位，這也是2010年以

來第12次提高存款準備金率。銀根緊縮，「錢荒」當頭，首當其衝的，是內

地數量眾多的中小企業。以民間借貸為代表的「影子銀行」，趁「需」而入，

成為中小企業的救火隊。央行數據顯示，影子銀行放貸逼近全國一半。香港

文匯報記者走訪多家借貸方，發現民間融資渠道雖能救一些中小企業的燃眉

之急，其背後的風險卻也越來越大。 ■香港文匯報記者 趙鵬飛、古寧報道

在東莞從事玩具製造業的港
商劉生，告訴香港文匯報記
者，因為訂單不穩且利潤難以
保障，從去年開始，他已經暫
時停止了玩具生產。「為了讓
手頭約500多萬的資金能夠繼續
增值，通過一個東莞本地的朋
友，把這筆錢借給了做酒店的
老闆。」對於這筆「借款」收
取的利率，劉生諱莫如深。
「當然，肯定是比從銀行正規渠
道貸款要高一些。」

缺投資渠道 不如放貸
記者在採訪中也發現，類似劉

生這樣，對生產經營趨於謹慎，
而把資金短期拆出來的企業，在
珠三角某些城市為數不少。長期
研究廣東經濟的中山大學教授林
江也透露，周邊就有不少朋友個
人資金在通脹預期、缺乏投資渠
道等因素影響下，把錢拆給貸款
公司或者熟人。
「或許也不難理解，4月份居

民存款減少4,678億元。因為這期
間，股市下挫，成交相對低迷，
而房地產依然在調控中，成交也
已非常清淡。而4月份，黃金、
白銀、銅也都下跌」。林江分析
指出，從銀行搬出的存款，有相
當部分是投向了民間信貸等「影
子銀行」。
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缺口多大？
民間放貸近一半

「從實際操作來看，民間借貸已儼然
一條完整的資金供應鏈，各得其所，但
潛藏㠥巨大的風險。」記者從部分擔保
公司了解到，目前大多公司僅有一兩單
壞帳，尚屬可控範圍。但知情人士卻擔
心，儘管部分擔保公司、小額信貸公司
也有相關風險體系，比如限制貸款額度
等，但因沒有納入監管體系，「融資企
業儘管從單一擔保公司貸款額度受到限
制，但他可以從其他不同的公司重複貸
款，這樣下來累計的風險完全不可
控。」
更有人士向本報記者透露，為了規避

政策風險，超出4倍利率的部分，大多採
用自然人借款方式，或者以其他費用的
形式沖抵。尤其目前越來越多出現的所

謂投資公司的放款，大多靠朋友、親戚
等信用維繫，但問題是借貸企業高成本
下未必就有好的產出，甚至出現拆東牆
補西牆的情況，潛藏巨大的違約風險。

專家促放貸立法
中山大學教授林江指，民間借貸大行

其道是因為其符合利率市場化，內地銀
行業也應該讓利率市場化，這樣民間資
本有可能再次流入銀行體系。目前民間
借貸盛行，是因為銀行借貸不能滿足企
業對資金的需求，相關部門應當鼓勵金
融創新，並加快相關立法，促使放貸具
有法律依據，並逐步將其納入監管體系
內，使民間借貸陽光化，從源頭防範此
類融資風險的發生。

在民間借貸高回報的背後，風險也正
在聚集。此前，內蒙古包頭巨商金利斌
自焚，包頭市公安局經偵隊的調查定性
為，金利斌負債高達12.37億元，無力償
還而自焚，涉嫌「非法吸收公眾存款」。
有媒體報道，退休的包頭鐵路客運站車
長于躍華因把200萬元都投在了金利斌的
公司去放貸，得知金利斌出事後心臟病
病發去世。
在這個極端個案的背後，是內地民間

借貸糾紛矛盾日益凸顯的現狀。有調查
顯示，近幾個月以來，在溫州、內蒙
古、深圳、武漢等民間借貸較為活躍地
區，當地法院接到的民間借貸糾紛案件
激增三成左右，涉及案件的金額從幾萬
到幾億元不等。有專家表示，糾紛上升
也提醒㠥民間借貸潛藏的風險，下半年
可能將是民間借貸風險集中爆發期。同

時，借貸風險與企業的運營有很強的關
聯性，如果某借款企業出問題了，可能
累及借貸利益鏈上的所有公司，並產生
擴散效應。

高利貸帶來違法要債
據透露，高利貸糾紛往往伴隨㠥偷

竊、暴力等違法行為。廣東一典當公司
業務人士介紹，從法律上來講，個人與
公司之間的民間借貸利率不能超過銀行
基準利率的4倍。一般擔保公司還是有
抗風險的體系，出現壞帳可以通過法院
追回借款。而超過規定利率部分，一般
採用其他費用的形式來計算，也規避了
不受到法律保護的風險。不過，現在有
不少民間借貸都是以個人名義來進行
的，如沒有這些規避措施，如不受法律
保護，只能靠其他途徑要帳。

■中小企業
融資難，民
間 借 貸 趁
「需」而入。

欠債不還？累積易釀慘劇
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借完再借？風險未納監管
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